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ส่วนท่ี 3 
ข้อมูลลกัษณะเฉพาะส าหรบัหุ้นกู้ท่ีเสนอขาย 

ธนาคาร ยูโอบ ีจ ากดั (มหาชน) ("ธนาคาร" หรอื "ผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง") ซึ่งเป็นบรษิทัมหาชน จ ากดั มชีื่อเป็น
ภาษาองักฤษว่า United Overseas Bank (Thai) Public Company Limited ส านักงานตัง้อยู่ที ่690 ถนนสุขมุวทิ แขวงคลองตนั เขต
คลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 โทรศพัท์ 0-2343-3000 มีความประสงค์ที่จะออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง ภายใต้
โครงการหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคาร ยูโอบ ีจ ากดั (มหาชน) ทัง้นี้ หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงมลีกัษณะส าคญัตามที่
ระบุไวข้า้งล่างนี้ 

1. รายละเอียดของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝงท่ีเสนอขาย 

1.1 ลกัษณะส าคญัของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝงท่ีเสนอขาย 

ผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมอีนุพนัธแ์ฝง : ธนาคาร ยโูอบ ีจ ากดั (มหาชน) 

United Overseas Bank (Thai) Public Company Limited 

โครงการหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง  
ครัง้ท่ี 1/2568 

: โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคาร ยูโอบี จ ากัด 
(มหาชน) โดยมมีูลค่าเสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน  50,000 ล้านบาทหรอืเงนิสกุล
อื่นที่มจี านวนเทยีบเท่ากนั ทัง้นี้ ธนาคารจะควบคุมให้การเสนอขายเป็นไปตาม
วงเงนิที่ได้รบัอนุมตัิตามมติที่ประชุมใหญ่สามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 28 ประชุมเมื่อ
วนัที ่23 กนัยายน 2563 โดยธนาคารจะออกเสนอขายหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงโดยให้
มมีลูค่าเงนิตน้คงคา้งของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง ณ ขณะใดขณะหนึ่งไม่เกนิ 10,000 
ล้านบาท หรอืสกุลเงินอื่นที่มจี านวนเทยีบเท่ากัน ซึ่งทัง้หมดนี้ยงัคงอยู่ภายใต้
วงเงนิทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากมตทิีป่ระชุมใหญ่สามญัผูถ้อืหุน้ดงักล่าว และตามทีไ่ดร้บั
อนุญาตใหอ้อกและเสนอขายจากส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์("ส านักงาน ก.ล.ต.") 

ระยะเวลาเสนอขายหุ้นกู้ท่ีมี
อนุพนัธแ์ฝง 

: ตัง้แต่วนัที ่20 ธนัวาคม 2567 ถงึวนัที ่18 ธนัวาคม 2569 

ประเภทของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์
แฝง 

: หุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงชนิดระบุชื่อผูถ้ือ ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั ไม่มี
การแปลงสภาพและไม่มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู้ โดยมรีายละเอยีดต่าง ๆ ตามทีร่ะบุ
ไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่ ี
อนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

ปัจจยัอ้างอิง : ปัจจยัอ้างอิงของหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงจะเป็นตวัแปร สนิค้าหรอืดชันีอย่างใด
อย่างหนึ่งหรอืหลายอย่างประกอบกนั ดงัต่อไปนี้ หรอืตวัแปร สนิคา้ หรอืดชันี
อย่างหนึ่งหรอืหลายอย่างประกอบกนัอื่น ๆ ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีก่ าหนด
โดยส านักงาน ก.ล.ต. ทัง้นี้ ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะด าเนินการใหเ้ป็นไป
ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยทีเ่กีย่วขอ้งดว้ย 

  (ก) หลกัทรพัยไ์ทย 
(ข) หลกัทรพัยต์่างประเทศ 
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(ค) อตัราดอกเบีย้ 
(ง) อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

  (จ) อตัราเงนิเฟ้อ 
(ฉ) เครดติอื่นใด เช่น อนัดบัความน่าเชื่อถอื หรอืเหตุการณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบั

ความสามารถในการช าระหนี้ตามทีร่ะบุในขอ้ตกลง 
(ช) สนิคา้โภคภณัฑ ์เช่น สนิคา้เกษตร ทองค า น ้ามนัดบิ เป็นตน้ 
(ซ) ดชันีอา้งองิอื่นใดซึง่มคีุณสมบตัคิรบถว้นตามทีก่ าหนดดงันี้ 

(1) มอีงค์ประกอบของดชันีที่สามารถใชเ้ป็นปัจจยัอ้างอิงไดต้าม 
(ก) ถงึ (ช) 

(2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไว้อย่างชดัเจน และมีการ
ระบุถึงแหล่งข้อมูลของปัจจัยอ้างอิงหรือปัจจัยต่าง ๆ ที่
น ามาใช้ในการค านวณ รวมถึงมีการค านวณดัชนีให้เป็น
ปัจจุบนัตามความเหมาะสมขององค์ประกอบของดชันี ทัง้นี้ 
ปัจจัยอ้างอิงหรือปัจจัยดังกล่าวต้องมีการเคลื่อนไหวตาม
ภาวะตลาดอย่างเป็นอสิระดว้ย 

(3) เป็นดชันีทีไ่ดร้บัการพฒันาโดยสถาบนัทีม่คีวามน่าเชื่อถือและ
ท าหน้าที่ได้อย่างอิสระจากธนาคาร ทัง้นี้  หากปรากฏว่า
สถาบนัดงักล่าวเป็นบรษิทัในเครอืของธนาคาร ธนาคารต้อง
จดัใหม้มีาตรการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์อย่างมี
ประสทิธภิาพดว้ย 

(4) มกีารแสดงดชันีนัน้ ๆ อย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทุกวนัท าการ
ผ่านสื่อทีม่กีารเสนอขอ้มลูอย่างทนัเหตุการณ์ 

ทัง้นี้ ในกรณีหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงมปัีจจยัอ้างองิเป็นดชันีขา้งตน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ี่
มอีนุพนัธ์แฝงจะระบุสถาบนัที่พฒันาดชันี (index sponsor) และช่องทางที่ผู้
ลงทุนสามารถเขา้ไปดูรายละเอยีดและขอ้มูลของดชันีดงักล่าวไว้ในสญัญาที่
ก าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกและผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) 
 

ข้อมูลสถิติของราคาปัจจยั
อ้างอิง 

: ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลสถิติของราคาปัจจยัอ้างอิง ดงัน้ี  

1. ส าหรับปัจจัยอ้างอิงประเภทหลักทรัพย์หรือดัชนีหลักทรัพย์
ต่างประเทศ 
- https://www.bloomberg.com (Bloomberg) 

2. ส าหรับปัจจัยอ้างอิงประเภทอัตราดอกเบี้ย , อัตราแลกเปลี่ยน
เงนิตราต่างประเทศ, อตัราเงนิเฟ้อ และ สนิคา้โภคภณัฑ ์
- https://www.bot.or.th (ธนาคารแห่งประเทศไทย) 

3. ส าหรับปัจจัยอ้างอิงประเภทหลักทรัพย์และดัชนีหลักทรัพย์ใน
ประเทศไทย 
- https://www.set.or.th (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย) 

https://www.bot.or.th/
https://www.set.or.th/
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4. ส าหรบัปัจจยัอา้งองิเครดติ 
- https://www.trisrating.com 
- https://www.fitchratings.com 
- https://www.moodys.com 
- https://www.spglobal.com  

5. ส าหรบัปัจจยัอา้งองิประเภทดชันีอื่น ๆ 

- ผูล้งทุนสามารถศกึษาขอ้มลูสถติริาคาของปัจจยัอา้งองิจาก
แหล่งขอ้มลูในขอ้ก าหนดสทิธ ิและสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละ
หน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝง (Final Terms) ของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงแต่ละชุด 

โปรดพิจารณา ข้อมูลประกอบเพิ่มเติมเกี่ยวกับดัชนีอ้างอิงของโครงสร้าง
ธุรกรรมของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง ตามเอกสารแนบ 4 ทัง้นี้ ขอ้มลูดงักล่าวเป็น
เพียงส่วนหนึ่ งของดัชนีอ้างอิงเท่านั ้น  ซึ่งผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
ผูส้นับสนุนดชันี (Index Sponsor) หรอืผูด้แูลดชันี อาจแกไ้ขเปลีย่นแปลงและ
เพิม่เตมิดชันีอา้งองิหรอืขอ้มลูทีใ่ดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งในภายหลงั 

มูลค่าท่ีตราไว้ต่อหน่วย : มูลค่าที่ตราไว้ต่อหน่วยให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศใด ๆ 
ของส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรอื ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยทีเ่กีย่วขอ้ง 
ทัง้นี้ เป็นไปตามที่ระบุในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final 
Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

ราคาท่ีจะเสนอขายต่อหน่วย : ราคาเสนอขายต่อหน่วยให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ทีก่ าหนดในประกาศใด ๆ 
ของส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรอื ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยทีเ่กีย่วขอ้ง 
ทัง้นี้ เป็นไปตามที่ระบุในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final 
Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

สกลุเงินของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์
แฝง 

: บาทหรอืสกุลเงนิต่างประเทศ ทัง้นี้ ตามทีก่ าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึ
สญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์แฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ี่
มอีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

สกลุเงินตราท่ีได้รบัช าระ
ดอกเบีย้ (ถ้ามี) 

: บาทหรอืสกุลเงนิต่างประเทศ ทัง้นี้ ตามทีก่ าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึ
สญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์แฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ี่
มอีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

โครงสร้างธรุกรรมของหุ้นกู้ท่ีมี
อนุพนัธแ์ฝง 

: เป็นไปตามทีร่ะบุในสรุปขอ้มูลส าคญั (Factsheet) ขอ้ก าหนดสทิธแิละสญัญา
ที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

https://www.trisrating.com/
https://www.fitchratings.com/
https://www.moodys.com/
https://www.spglobal.com/


ธนาคาร ยโูอบ ีจ ากดั (มหาชน)        

 

ส่วนที ่3 หน้า 4 
## RESTRICTED ## 

ในเบื้องตน้ ประเภทหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีจ่ะเสนอขายภายใตโ้ครงการหุน้กูท้ี่
มอีนุพนัธแ์ฝง ครัง้ที ่1/2568 ม ี45 ประเภท ดงันี้ 

1. FX Dual-Currency Note 
2. FX Bonus DCN Note 
3. FX EKO Bull SharkFin Note 
4. FX EKO Bear SharkFin Note 
5. FX AKO Bull SharkFin Note 
6. FX AKO Bear SharkFin Note 
7. FX Twin-Win Note 
8. FX Bull – Bonus Coupon Note 
9. FX Bear – Bonus Coupon Note 
10. FX Bull – Enhanced Bonus Coupon Note 
11. FX Bear – Enhanced Bonus Coupon Note 
12. FX Bull – Participation Note 
13. FX Bear – Participation Note 
14. FX Double No Touch Note 
15. Equity Linked Note 
16. Equity Fixed Coupon Note 
17. Equity EKO Bull SharkFin Note 
18. Equity EKO Bear SharkFin Note 
19. Equity AKO Bull SharkFin Note 
20. Equity AKO Bear SharkFin Note 
21. Equity Twin-Win Note 
22. Equity Bull – Bonus Coupon Note 
23. Equity Bear – Bonus Coupon Note 
24. Equity Bull – Enhanced Bonus Coupon Note 
25. Equity Bear – Enhanced Bonus Coupon Note 
26. Equity Bull – Participation Note 
27. Equity Bear – Participation Note 
28. Equity Double No Touch Note 
29. Index EKO Bull SharkFin Note 
30. Index EKO Bear SharkFin Note 
31. Index AKO Bull SharkFin Note 
32. Index AKO Bear SharkFin Note 
33. Index Twin-Win Note 
34. Index Bull – Bonus Coupon Note 
35. Index Bear – Bonus Coupon Note 
36. Index Bull – Enhanced Bonus Coupon Note 
37. Index Bear – Enhanced Bonus Coupon Note 
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38. Index Bull – Participation Note 
39. Index Bear – Participation Note 
40. Index Double No Touch Note 
41. Rates - Inverse Floater Note 
42. Rates – Cap Protected Note 
43. Rates – Enhanced Cap Protected Note 
44. Rates – Floor Protected Note 
45. Rates – Enhanced Floor Protected Note 
โปรดพิจารณา ข้อมูลประกอบเพิ่มเติมเกี่ยวกับดัชนีอ้างอิงของโครงสร้าง
ธุรกรรมของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง ตามเอกสารแนบ 4 ทัง้นี้ ขอ้มลูดงักล่าวเป็น
เพียงส่วนหนึ่ งของดัชนีอ้างอิงเท่านั ้น  ซึ่งผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 
ผูส้นับสนุนดชันี (Index Sponsor) หรอืผูด้แูลดชันี อาจแกไ้ขเปลีย่นแปลงและ
เพิม่เตมิดชันีอา้งองิหรอืขอ้มลูทีใ่ดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งในภายหลงั 

การไถ่ถอนหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง : เป็นไปตามขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อก
หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

การไถ่ถอนหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง
ก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอนโดย
ผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมอีนุพนัธแ์ฝง 

: เป็นไปตามขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผู้ออก
หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

ผู้จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ท่ีม ี
อนุพนัธแ์ฝง 

: ธนาคาร ยโูอบ ีจ ากดั (มหาชน) หรอืผูท้ีไ่ดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหน้าที่เป็น 
ผูจ้ดัจ าหน่ายหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

ตวัแทนค านวณราคา : ธนาคาร ยโูอบ ีจ ากดั (มหาชน) หรอืผูท้ีไ่ดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหน้าที่เป็น
ตวัแทนค านวณราคา 

นายทะเบียนหุ้นกู้ท่ีมอีนุพนัธ์
แฝง 

: นิตบิุคคลทีไ่ดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหน้าทีเ่ป็นนายทะเบยีนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝง 

มูลค่าและประเภทของ
หลกัประกนัหรือการค า้ประกนั 

: ไม่ม ี

อนัดบัความน่าเช่ือถือของหุ้นกู้ท่ี
มีอนุพนัธแ์ฝง 

: ธนาคารในฐานะผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื
จาก บรษิทั ฟิทซ์ เรทติ้ง (ประเทศไทย) จ ากดั ทีร่ะดบั AAA(tha) ณ วนัที ่28 
มีนาคม 2567  ทัง้นี้  เว้นแต่จะก าหนดไว้เป็นอย่างอื่นในข้อก าหนดสิทธิ 
รวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกและผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง 
(Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

การขึ้นทะเบยีนหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์
แฝง 

: ไม่มี เว้นแต่จะก าหนดไว้เป็นอย่างอื่นในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่
ก าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 
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ทัง้นี้ ในกรณีที่กฎหมายก าหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงน าหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงไปขึ้นทะเบยีนกบัสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย ผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝงจะน าหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง ไปขึน้ทะเบยีนกบัสมาคมตลาดตราสาร
หนี้ไทยภายในระยะเวลาทีก่ฎหมายก าหนด 

ตลาดรองของหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์
แฝง 

: ไม่ม ี

มูลค่าการเสนอขายภายใต้
โครงการและมูลค่าเงินต้นคง
ค้างของหุ้นกู้ท่ีมอีนุพนัธแ์ฝง ณ 
เวลาใด ๆ ท่ีเสนอขายภายใต้
โครงการหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝงใน
ครัง้น้ี 

: มูลค่าการเสนอขายรวมทัง้สิ้น ไม่เกิน 50,000 ล้านบาท หรอืเงนิสกุลอื่นที่มี
จ านวนเทยีบเท่า  ทัง้นี้ มูลค่าเงนิต้นคงคา้งไม่เกนิ 10,000 ล้านบาทหรอืเงนิ
สกุลอื่นทีม่จี านวนเทยีบเท่ากนั  

วตัถปุระสงคใ์นการเสนอขาย
หุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง 

: ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงมวีตัถุประสงคท์ีจ่ะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการเสนอขายหุน้
กู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง ของธนาคาร ยูโอบี 
จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ไปใชเ้พื่อบรหิารจดัการสภาพคล่องของผูอ้อก
หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

การคุ้มครองเงินต้น : ใหเ้ป็นไปตามทีก่ าหนดในขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่
เกีย่วขอ้ง 
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1.2 สิทธิและหน้าท่ีของผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง  

สญัญาท่ีเก่ียวขอ้งกบัหุ้นกู้
ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง 

: หุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงที่ออกและเสนอขายแต่ละครัง้ จะอยู่ภายใต้ขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถึง
สญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผู้ออกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงและผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์
แฝง (Final Terms) ที่เกี่ยวขอ้ง โดยผู้ออกหุ้นกู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจะจดัส่งสญัญาทีก่ าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms)ใหแ้กส่ านักงาน ก.ล.ต. ภายหลงัการเสนอขาย และจะจดัใหม้กีารเกบ็รกัษาส าเนา
สญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผู้ออกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงและผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์
แฝง (Final Terms) ส าหรบัการออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงแต่ละชุดไว้ ณ ส านักงานใหญ่
ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง เพื่อให้ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงขอตรวจสอบส าเนา
เอกสารต่าง ๆ ดงักล่าวทีเ่กีย่วขอ้งกบัหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีต่นถอือยู่ไดใ้นวนัและเวลาท า
การของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

ทัง้นี้ นอกเหนือจากสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงตามที่ระบุในขอ้ 1.2 นี้แล้ว ยงัมสีทิธแิละหน้าที่อื่น ๆ ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงและผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญา
ที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง 
(Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง โดยหากขอ้ก าหนดในขอ้ 1.2 นี้ขดัหรอืแยง้กบัขอ้ก าหนดทีร่ะบุ
ในขอ้ก าหนดสทิธ ิหรอืสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและ
ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เกี่ยวข้อง ให้ข้อก าหนดในสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 
Terms) ทีเ่กีย่วขอ้งมผีลบงัคบัใช ้

ใบหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง  
สมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ท่ีมี
อนุพนัธแ์ฝง และผู้ทรง
สิทธิในหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์
แฝง 

: 1. นายทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงมหีน้าทีท่ีจ่ะต้องออกและส่งมอบใบหุน้กูท้ีม่ ี
อนุพนัธ์แฝงให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงแต่ละรายที่มิได้ฝากใบหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงไว้กับนายทะเบยีนหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงตามจ านวนที่ได้รบัการ
จดัสรร โดยในส่วนของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีฝ่ากไวก้บัศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย์
จะต้องลงชื่อศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์เป็นผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงแทนในสมุด
ทะเบยีนผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงนัน้ นายทะเบยีนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะออก
ใบหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงหรอืออกใบรบั เพื่อใชแ้ทนใบหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงตาม
แบบทีน่ายทะเบยีนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงก าหนดใหแ้ก่ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย์  

2. นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงมีหน้าที่ที่จะต้องจดัท าและเก็บรักษาสมุด
ทะเบยีนผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไวจ้นกว่าหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทัง้หมดจะไดร้บั
การไถ่ถอน 

3. ผูท้รงสทิธใินหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

(ก) ในกรณีทัว่ไป สทิธใินหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะตกไดแ้ก่บุคคลทีป่รากฏ
ชื่อเป็นเจ้าของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจ านวนดังกล่าวอยู่ในสมุด
ทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงเมื่อสิ้นเวลาท าการในวนัท าการ
ก่อนวนัที่จะมกีารใชส้ทิธติามหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง หรอืวนัแรกของ
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การปิดสมุดทะเบยีนพกัการโอนหุ้นกู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง หรอืวนัอื่นใด
ตามที่ก าหนดไว้เป็นกรณีเฉพาะ (แล้วแต่กรณี) เว้นแต่จะได้มกีาร
โอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงซึ่งสามารถใชย้นักบัผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์
แฝงไดต้ามขอ้ก าหนดว่าดว้ยการโอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงเกดิขึ้นแล้ว
ในวนัต่าง ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้งขา้งต้น ซึ่งสทิธใินหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจะตก
ไดแ้ก่ผูร้บัโอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

(ข) ผูท้รงสทิธใินหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงกรณีทีศู่นย์รบัฝากหลกัทรพัย์เป็นผู้
ถอืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงแทน สทิธใินหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจะตกได้แก่
บุคคลที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงได้รบัแจ้งเป็นหนังสือจาก
ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ว่าเป็นผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
จ านวนดงักล่าวทีล่งทะเบยีนในสมุดทะเบยีนผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์แฝง
ไว้ในชื่อของศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ในวนัท าการก่อนวนัที่จะมีสิทธิ
ตามหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง หรอืในวนัแรกของการปิดสมุดทะเบยีนพกั
การโอนหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง หรอืวนัอื่นใดตามที่ก าหนดไวเ้ป็นกรณี
เฉพาะ (แลว้แต่กรณี) เวน้แต่จะมกีารคดัคา้นโดยชอบดว้ยกฎหมาย 

4. เมื่อศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์แจ้งต่อผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง และ/หรอื นาย
ทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงมีหน้าที่ที่
จะต้องออกใบหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงให้แก่ผู้ทรงสทิธใินหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงที่
ฝากไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์และลงทะเบียนให้ผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงรายดงักล่าวเป็นผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงในสมุดทะเบยีนผูถ้ือหุน้
กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงตามจ านวนทีไ่ดร้บัแจง้จากศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย์ ทัง้นี้ เมื่อ
ไดม้กีารออกใบหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงและลงทะเบยีนดงักล่าวแล้ว นายทะเบยีน
หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะแก้ไขจ านวนรวมของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีล่งทะเบยีน
ในสมุดทะเบยีนผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงไวใ้นชื่อของศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์
โดยหกัจ านวนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงทีไ่ด้แยกไปลงทะเบยีนไวใ้นชื่อของผูท้รง
สทิธใินหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงออก ส่วนจ านวนรวมของหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงที่
ปรากฏในใบหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงหรอืใบรบัเพื่อใชแ้ทนใบหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง
ทีอ่อกใหแ้ก่ศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์นัน้ หากนายทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง
ไม่ไดท้ าการแกไ้ข (ไม่ว่าดว้ยเหตุใดกต็าม) ใหถ้อืว่ามจี านวนลดลงตามจ านวน
ของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ได้แยกไปออกใบหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและ
ลงทะเบยีนไวใ้นชื่อของผูท้รงสทิธใินหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงดงักล่าว 

การโอนหุ้นกู้ท่ีมอีนุพนัธ์
แฝง  

 

 

: 1. การโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงทีม่ไิด้ฝากไว้กบัศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ใหเ้ป็นไป
ตามหลกัเกณฑด์งันี้ 

(ก) แบบการโอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงระหว่างผูโ้อนและผูร้บัโอน 

การโอนหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงจะสมบูรณ์เมื่อผู้โอนหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์
แฝงซึ่งเป็นผู้ที่สมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงระบุชื่อเป็น
เจา้ของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง จ านวนทีจ่ะท าการโอน หรอืผูร้บัโอนคน
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สุดท้ายโดยมีการสลกัหลงัแสดงการโอนต่อเนื่องครบถ้วนจากผู้ที่
ปรากฏชื่อดงักล่าว (แล้วแต่กรณี) ไดส่้งมอบใบหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง
ใหแ้ก่ผูร้บัโอนโดยลงลายมอืชื่อสลกัหลงัแสดงการโอนใหไ้วด้ว้ย 

(ข) ผลของการโอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงระหว่างผูร้บัโอนกบัผูอ้อกหุน้กู้ที่
มอีนุพนัธแ์ฝง 

การโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจะใชย้นักบัผู้ออกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง
ได้ก็ต่อเมื่อผู้รบัโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงอยู่ระหว่างลงทะเบยีนการ
โอนหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงในสมุดทะเบยีนผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง 
โดยนายทะเบยีนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไดร้บัค าขอลงทะเบยีนการโอน
หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงพรอ้มทัง้ใบหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงทีผู่ร้บัโอนหุน้กู้
ทีม่อีนุพนัธ์แฝงไดล้งลายมอืชื่อเป็นผูร้บัโอนในดา้นหลงัของใบหุน้กู้
ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงนัน้ครบถว้นแลว้ 

(ค) ผลของการโอนหุ้นกู้ ที่ มีอ นุพันธ์แฝงระหว่ า งผู้ ร ับ โอนกับ
บุคคลภายนอก   

การโอนหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงจะใชย้นักบับุคคลภายนอกได้ก็ต่อเมื่อ
นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงได้ลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝงในสมุดทะเบยีนผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงเรยีบรอ้ยแลว้ 

(ง) การขอลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะต้องกระท า ณ 
ส านักงานใหญ่ของนายทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพันธ์แฝงในวนัและเวลา
ท าการของนายทะเบยีนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง และจะตอ้งท าตามแบบ
และวิธีการที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงก าหนด โดยผู้ขอ
ลงทะเบียนจะต้องส่งมอบใบหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ลงลายมือชื่อ
ครบถ้วนตามหลกัเกณฑ์ในการโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงนี้ พรอ้มทัง้
หลกัฐานอื่น ๆ ที่ยนืยนัถึงความถูกต้องและความสมบูรณ์ของการ
โอนและการรบัโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงตามทีน่ายทะเบยีนหุน้กู้ทีม่ ี
อนุพนัธ์แฝงก าหนดใหแ้ก่นายทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงดว้ย ซึ่ง
นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงให้แล้วเสร็จ
ภายใน 7 (เจด็) วนัท าการหลงัจากวนัทีน่ายทะเบยีนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝงไดร้บัค าขอลงทะเบยีนการโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงพรอ้มทัง้ใบ
หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงและหลกัฐานอื่น ๆ ที่จะต้องส่งมอบครบถ้วน
เรยีบรอ้ยแลว้ ทัง้นี้ เวน้แต่กรณีการโอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงดงักลา่ว
จะเป็นการฝ่าฝืนต่อ-ขอ้ก าหนดสทิธ ิหรอืสญัญาที่ก าหนดสทิธแิละ
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงและผู้ถือหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง 
(Final Terms) บทบญัญตัใิด ๆ ของกฎหมาย หรอืค าสัง่ศาล ซึ่งนาย
ทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจะมสีทิธปิฏเิสธการลงทะเบยีนโอนหุน้
กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวได ้ 
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2. ส าหรบัการโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงทีฝ่ากไว้กบัศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์นัน้ ให้
เป็นไปตามข้อบังคับของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ศู นย์รับฝาก
หลกัทรพัย์ และหน่วยงานที่เกี่ยวขอ้งอื่น ๆ รวมทัง้ศูนย์ซื้อขายหลกัทรพัย์ที่
เกีย่วขอ้ง 

3. ผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงจะจดัการใหน้ายทะเบยีนหุน้กู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงปิด
สมุดทะเบยีนผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงเพื่อพกัการโอนหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง 
เป็นระยะเวลา 14 (สบิสี่) วนั (กรณีหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงระยะยาว) หรอื 10 
(สบิ) วนั (กรณีหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงระยะสัน้) ล่วงหน้าก่อนวนัก าหนดช าระ
ดอกเบี้ย และ/หรอื วนัครบก าหนดช าระเงนิ/ส่งมอบ และ/หรอื วนัอื่น (แล้วแต่
กรณี) หรอืระยะเวลาอื่นใดเพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ประกาศ ระเบยีบหรอืวธิี
ปฏบิตัใิด ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง (ซึ่งรวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีงประกาศทีอ่อกโดยสมาคม
ตราสารหนี้ไทย) เพื่อก าหนดสทิธขิองผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงในการไดร้บัหรอื
ใชส้ทิธปิระโยชน์ต่าง ๆ ขา้งต้นในฐานะผูถ้ือหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง ในกรณีที่วนั
แรกไม่ตรงกบัวนัท าการ ใหเ้ลื่อนเป็นวนัท าการถดัไป  

นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง ขอสงวนสิทธิใ์นการแก้ไขเปลี่ยนแปลง
ระยะเวลาการปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง โดยไม่ต้องได้รบั
ความยนิยอมจากผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงแต่อย่างใด เพื่อให้เป็นไปตาม
หลัก เกณฑ์ที่ทางสมาคมตลาดตราสารหนี้ ไทย (Thai Bond Market 
Association) หรอืหน่วยงานอื่นใดทีเ่กีย่วขอ้งประกาศก าหนด  

4. ขอ้จ ากดัการโอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

เนื่องจากหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝง ของธนาคาร ยโูอบ ีจ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 นี้ เป็นหุน้กูท้ี่
มอีนุพนัธ์แฝงทีเ่สนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนั และ/หรอื ผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษ 
และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 
16/2565 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหอ้อกและเสนอขายตราสารหนี้ที่ออก
ใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด และการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพต่อบุคคลที่มี
ลกัษณะเฉพาะ ฉบบัลงวนัที ่23 กนัยายน พ.ศ. 2565 (ตามทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิหรอื
ใช้แทนที่)  ดังนัน้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง
จะต้องไม่เสนอขายหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงไม่ว่าทอดใด ๆ ใหแ้ก่บุคคลทีไ่ม่ใช่ผู้
ลงทุนสถาบนัหรอืผูล้งทุนรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะทีน่ิยามไวใ้น ขอ้ 
5 ถงึ ขอ้ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์
ที่ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบนั ผู้ลงทุนรายใหญ่
พเิศษ และผู้ลงทุนรายใหญ่ ฉบบัลงวนัที่ 24 ธนัวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มี
การแก้ไขเพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที)่ ผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะ
ไม่รบัจดทะเบยีนการโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ใหแ้ก่บุคคล
อื่นทีไ่ม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรอืผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษหรอืผูล้งทุนรายใหญ่ เวน้
แต่เป็นการโอนทางมรดก นอกจากนี้ ผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงอาจก าหนด
ขอ้จ ากดัการโอนอื่น ๆ เพิม่เติมส าหรบัหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงที่ออกและเสนอ
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ขายในแต่ละชุดในสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์
แฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้
กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัจดทะเบยีนการโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์
แฝงชุดที่เกี่ยวขอ้งไม่ว่าในทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักบัขอ้จ ากดัการโอน
ดงักล่าวดว้ย 

อตัราดอกเบีย้ : หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงทีผู่อ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจะออกและเสนอขายแต่ละครัง้จะเป็น 
หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงลกัษณะใดลกัษณะหนึ่ง ดงัต่อไปนี้ 

1. หุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงประเภทที่มอีตัราดอกเบี้ยคงที่ โดยผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์
แฝงจะได้รบัในอตัราดอกเบี้ยตามที่ระบุไว้ในข้อก าหนดสทิธ ิรวมถึงสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ทีเ่กี่ยวขอ้ง โดยหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะมกีารช าระ
ดอกเบี้ยเพยีงงวดเดยีว หรอืหลายงวดตามที่ระบุไว้ในขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถึง
สญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ี่
มอีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

2. หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภทที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวโดยผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงจะไดร้บัดอกเบี้ยในอตัราดอกเบี้ยในลกัษณะลอยตวัตามทีร่ะบุไว้
ในขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถึงสญัญาที่ก าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผู้ออกหุน้กู้ทีม่ ี
อนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง โดยจะมี
การช าระดอกเบี้ยเพยีงงวดเดียว หรือหลายงวดตามที่ระบุไว้ในขอ้ก าหนด
สิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธแิละหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง
และผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

3. หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงประเภททีไ่ม่มดีอกเบีย้ ผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะไม่ได้
รบัดอกเบีย้ภายใตหุ้น้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

4. ในกรณีทีผ่ลการค านวณดอกเบี้ยหุ้นกู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงต่อหน่วยทีไ่ดม้จี านวน
ทศนิยมมากกว่า 6 (หก) ต าแหน่ง ให้ปัดทศนิยมให้เหลือเพียง 6 (หก) 
ต าแหน่ง โดยใหปั้ดทศนิยมต าแหน่งที ่6 (หก) ขึน้ ถา้ต าแหน่งที ่7 (เจด็) มคี่า
มากกว่าหรอืเท่ากบั 5 (หา้) ส่วนในกรณีทีด่อกเบี้ยทีค่ านวณไดม้ทีศนิยมไม่รู้
จบใหก้ าหนดทศนิยมเพยีง 6 (หก) ต าแหน่ง และท าการปัดทศนิยมต าแหน่งที ่
6 (หก) ตามหลกัการขา้งตน้ 

5. ในกรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงผิดนัดไม่ช าระคืนเงินจ านวนใดตาม
เงื่อนไขในขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถึงสญัญาที่ก าหนดสทิธแิละหน้าที่ของผู้ออก
หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ผูอ้อกหุน้กู้ที่
มีอนุพันธ์แฝงจะท าการช าระดอกเบี้ยส าหรับเงินค้างช าระนับจากวันถึง
ก าหนดช าระจนถงึ (แต่ไม่รวม) วนัที่ผู้ออกหุ้นกู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงท าการช าระ
หนี้ครบถว้นใหค้ดิในอตัราดอกเบีย้ผดินัด 
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วิธีการช าระหน้ีตามหุ้นกู้
ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง 

: 1. หลกัเกณฑท์ัว่ไป 

ภายใต้ขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถึงขอ้ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสทิธแิละหน้าที่
ของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ที่
เกี่ยวข้อง ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะท าการช าระเงิน และ/หรือ ส่งมอบ
ทรพัย์สนิใด ๆ ในวนัตามทีก่ าหนดในขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนด
สทิธแิละหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เกี่ยวข้องให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงแต่ละรายที่มีชื่อ
ปรากฏในสมุดทะเบยีนผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

2. วธิกีารช าระเงนิ 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะช าระเงินตามหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงผ่านนาย
ทะเบยีนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงซึง่มชีื่อปรากฏอยู่
ในสมุดทะเบยีนผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง โดยเช็คขดีคร่อมสัง่จ่ายเฉพาะใน
นามของผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง ลงวนัที่ตรงกับวนัท าการที่ต้องช าระเงนิ
ตามทีร่ะบุในขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อก
หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ทีเ่กี่ยวขอ้ง 
โดยจดัส่งทางไปรษณีย์ลงทะเบยีน หรอืโดยการโอนเงนิเขา้บญัชขีองผูถ้อืหุน้
กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงตามที่ได้มีการแจ้งเป็นหนังสือให้นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงทราบล่วงหน้าแล้วไม่น้อยกว่า 15 (สบิหา้) วนัท าการก่อนวนัถึง
ก าหนดช าระเงนิทีเ่กี่ยวขอ้ง หรอืโดยวธิอีื่นใดตามทีต่กลงกนัระหว่างผูอ้อกผู้
ถอืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงและนายทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง ทัง้นี้ การช าระ
เงนิทีจ่ะท าการช าระในวนัตามทีร่ะบุในขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนด
สทิธแิละหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เกี่ยวข้อง ผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่ต้องน าใบหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝงมาเวนคนืใหแ้ก่นายทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง  

3. วธิกีารส่งมอบทรพัยส์นิ  

ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะท าการส่งมอบทรพัย์สนิใด ๆ ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กูท้ีม่ ี
อนุพนัธ์แฝงโดยวธิกีารตามทีต่กลงกนัระหว่างผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์แฝงและ
ผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง หรอืตามที่ระบุในขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถึงสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง ทัง้นี้ ผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงไม่ตอ้ง
น าใบหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงมาเวนคนืใหแ้ก่นายทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง  

4. กรณีของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีศู่นยร์บัฝากหลกัทรพัยเ์ป็นผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝงแทน ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะช าระเงิน และ/หรือ ส่งมอบทรพัย์สิน
ใด ๆ ผ่านนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงให้แก่บุคคลที่ศูนย์รับฝาก
หลกัทรพัยม์หีนังสอืแจง้มายงัผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง และ/หรอื นายทะเบยีน
หุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงว่าเป็นผูท้รงสทิธใินหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจ านวนต่าง ๆ ที่
ลงทะเบียนในสมุดทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไว้ในชื่อของศูนย์รับฝาก
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หลกัทรพัย์ โดยวธิกีารตามทีต่กลงกนัระหว่างผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงและผู้
ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง หรือตามที่ระบุในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่
ก าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์
แฝง (Final Terms) ทีเ่กี่ยวขอ้ง ทัง้นี้ ผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงไม่ต้องน าใบหุน้
กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงมาเวนคนืใหแ้ก่นายทะเบยีนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง  

5. ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไม่จ าตอ้งจ่ายเงนิไม่ว่าจ านวนใด ๆ แก่บุคคลทีม่ไิด้
มชีื่อปรากฏในสมุดทะเบยีนผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง ณ วนัปิดสมุดทะเบยีนผู้
ถอืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงดงักล่าว และเมื่อผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงไดท้ าการ
ช าระหนี้ให้แก่บุคคลที่มชีื่อปรากฏในสมุดทะเบยีนผู้ถือหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง
แล้ว ใหถ้อืว่าใบหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงทีไ่ดอ้อกใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง
ไปแลว้เป็นอนัยกเลกิ 

การขอออกใบหุ้นกู้ท่ีมี
อนุพนัธแ์ฝงฉบบัใหม ่

: หากใบหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงฉบบัเก่าสูญหาย ฉีกขาด หรอืช ารุดดว้ยประการใด ๆ ผูถ้อื
หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงทีป่รากฏชื่อในสมุดทะเบยีนผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงมสีทิธยิื่นค า
ขอให้นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงออกใบหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงฉบบัใหม่ โดย
จะต้องช าระค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายแก่นายทะเบยีนหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง รวมทัง้
หลกัฐานเพิม่เตมิตามทีน่ายทะเบยีนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงก าหนด ในการนี้ นายทะเบยีน
หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะต้องออกใบหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงฉบบัใหม่ให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงภายใน 30 (สามสบิ) วนัท าการ นับแต่วนัทีน่ายทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์
แฝงไดร้บัค าขอใหอ้อกใบหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงฉบบัใหม่ และเอกสารอื่น ๆ ตามทีน่าย
ทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงก าหนด และนายทะเบยีนหุน้กู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงจะต้องลง
บนัทกึในสมุดทะเบยีนผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงว่ามกีารยกเลกิใบหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง
ฉบบัเก่าดว้ย 

ค าบอกกล่าว 

 

: 1. ค าบอกกล่าวถงึผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

ค าบอกกล่าวถงึผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะถอืว่าไดส่้งโดยชอบหากไดส่้งทาง
ไปรษณีย์ลงทะเบยีน (หรอืการส่งโดยวธิทีีเ่ทยีบเคยีงกนั) หรอืทางไปรษณีย์
อากาศ (หากส่งไปยงัทีอ่ยู่ในต่างประเทศ) ไปยงัทีอ่ยู่ของผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝงตามทีร่ะบุในสมุดทะเบยีนผูถ้ือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง หรอืตามทีอ่ยู่ของผู้
ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่ระบุโดยศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ (ส าหรบัหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงที่ฝากไว้กบัศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์) และจะถือได้ว่าเป็นการส่ง
โดยชอบแล้วในวนัทีไ่ดส่้งทางไปรษณีย์ หรอืในวนัที ่7 (เจด็) นับจากวนัทีส่่ง 
(หากส่งจากประเทศอื่นนอกจากประเทศของผูร้บั) 

2. ค าบอกกล่าวถงึผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

2.1 ค าบอกกล่าวถงึนายทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจะถอืว่าไดส่้งโดย
ชอบ หากไดส่้งไปยงัทีอ่ยู่หรอืหมายเลขโทรสารของนายทะเบยีนหุน้
กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง ตามทีร่ะบุดา้นล่างนี้ 

ธนาคาร ซไีอเอม็บ ีไทย จ ากดั (มหาชน) 
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## RESTRICTED ## 

เลขที ่44 ถนนหลงัสวน แขวงลุมพนิี เขตปทุมวนั  
กรุงเทพมหานคร 10330 
โทรสาร 0-2626-7543  

2.2 ค าบอกกล่าวถึงผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงจะถือว่าได้ส่งโดยชอบ 
หากไดส่้งไปยงัทีอ่ยู่หรอืหมายเลขโทรสารของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝงตามทีร่ะบุขา้งล่างนี้ 

ธนาคารยโูอบ ีจ ากดั (มหาชน) 
690 ถนนสุขมุวทิ แขวงคลองตนั เขตคลองเตย  
กรุงเทพมหานคร 10110  
โทรสาร 0-2287-2973-4 

ภาษีอากร : ผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงไม่ต้องรบัผดิชอบต่อภาษี อากร หรอืค่าธรรมเนียมของรฐัไม่
ว่าประเภทใด ที่ก าหนดเรยีกเก็บ หรอืหกั ณ ที่จ่าย หรอืประเมนิโดยผูม้อี านาจกระท า
การในนามของประเทศไทย และประเทศอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องหรือหน่วยงานย่อยทาง
การเมอืงหรอืเจา้หน้าทีใ่ด ๆ ของหรอืในหน่วยงานย่อยดงักล่าวนัน้ ซึง่มอี านาจเรยีกเกบ็
ภาษีทีเ่กี่ยวกบัการช าระเงนิ หรอืการส่งมอบทรพัย์สนิทีต่กลงจะส่งมอบ ภายใต้หุน้กูท้ีม่ ี
อนุพนัธ์แฝง เว้นแต่จะเป็นภาษี อากร หรอืค่าธรรมเนียมรฐัที่ก าหนดใหเ้รยีกเก็บกบัผู้
ออกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

อายุหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง : เป็นไปตามขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถึงสญัญาที่ก าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผู้ออกหุ้นกู้ทีม่ ี
อนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

วนัครบก าหนดอาย ุ : เป็นไปตามขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถึงสญัญาที่ก าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผู้ออกหุ้นกู้ทีม่ ี
อนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

กฎหมายท่ีใช้บงัคบั : ขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและ
ผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) จะอยู่ภายใตบ้งัคบัและตคีวามตามกฎหมายไทย 

ค าจ ากดัความ 

"ข้อก าหนดสิทธิ" 

  

หมายถงึ ขอ้ก าหนดว่าดว้ยสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ี่
มอีนุพนัธแ์ฝงฉบบันี้ 

"คณะกรรมการ ก.ล.ต."  หมายถงึ คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ 

"โครงการหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์
แฝง ครัง้ท่ี 1/2568" 

 หมายถึง โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคาร ยูโอบี จ ากัด 
(มหาชน) ซึ่งเป็นโครงการทีผู่อ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงอาจออกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงแต่ละ
ชุดเป็นคราว ๆ ไป โดยมมีูลค่าการเสนอขายรวมทัง้สิ้นไม่เกิน 50,000 ล้านบาทหรือเงิน
สกุลอื่นที่มจี านวนเทยีบเท่ากนั ภายใต้ขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถึงสญัญาที่ก าหนดสทิธแิละ
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) 
ตามทีไ่ดร้บัอนุญาตใหอ้อกและเสนอขายจากส านักงาน ก.ล.ต. 



ธนาคาร ยโูอบ ีจ ากดั (มหาชน)        
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## RESTRICTED ## 

"นายทะเบยีนหุ้นกู้ท่ีมี
อนุพนัธแ์ฝง" 

 นิตบิุคคลทีไ่ดร้บัแต่งตัง้โดยชอบใหท้ าหน้าทีเ่ป็นนายทะเบยีนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงแทน 

"ผู้ถือหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์
แฝง" 

 หมายถงึ ผูท้รงสทิธใินหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงแต่ละจ านวนตามที่ระบุในสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final 
Terms) 

"ผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์
แฝง" 

 หมายถงึ ธนาคาร ยโูอบ ีจ ากดั (มหาชน) 

"วนัท าการ"  หมายถงึ วนัทีธ่นาคารพาณิชยโ์ดยทัว่ไปเปิดท าการในกรุงเทพมหานคร ซึง่มใิช่วนัเสาร์
หรือวนัอาทติย์ หรือวนัอื่นใดที่ธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศให้เป็นวนัหยุดของ
ธนาคารพาณิชย ์

"สมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ท่ี
มีอนุพนัธแ์ฝง" 

 หมายถงึ สมุดทะเบยีนหรอืแหล่งขอ้มลูทางทะเบยีนซึ่งบนัทกึ รายละเอยีดเกีย่วกบัหุน้กู้
ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง เช่น ชื่อและทีอ่ยู่ของผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝง การโอน การจ าน า การอายัด การออกใบหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงใหม่ไว้ตาม
หลกัเกณฑ์ทีก่ าหนดในกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรัพย์ ประกาศของ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ประกาศของคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุน หรือประกาศของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรพัย ์ทีเ่กีย่วขอ้ง 

"ส านักงาน ก.ล.ต."  หมายถงึ ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์

"สิทธิในหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์
แฝง" 

 หมายถงึ สทิธทิัง้ปวงในหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงอนัรวมถงึ (แต่ไม่จ ากดัเฉพาะ) สทิธใินการ
ได้รับช าระเงินและดอกเบี้ย (ถ้ามี) หรือทรัพย์สินที่ตกลงจะส่งมอบ (ตามแต่กรณี) 
ภายใตหุ้น้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง  

"สัญญาท่ีก าหนดสิทธิและ
หน้าท่ีของผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมี
อนุพนัธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ท่ี
มีอนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) " 

 หมายถงึ สญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุ้นกู้ที่
มอีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ซึง่อาจเป็นภาษาไทยหรอืภาษาองักฤษ 

"สถาบนัจดัอนัดบัความ
น่าเช่ือถือ" 

 หมายถงึ สถาบนัจดัอนัดนัดบัความน่าเชื่อถอืทีส่ านักงาน ก.ล.ต. ใหค้วามเหน็ชอบ 

"ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย"์  หมายถงึ บรษิทั ศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั หรอืบุคคลหรอืนิตบิุคคล
อื่นทีด่ าเนินกจิการรบัฝากหลกัทรพัยไ์ดต้ามกฎหมายซึง่เขา้รบัท าหน้าทีแ่ทน 

"หุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง"  หมายถึง หุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงชุดใด ๆ แต่ละชุดซึ่งออกโดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง
ภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 เป็นสกุลเงินบาทหรือเงินตรา
ต่างประเทศ โดยมรีายละเอยีดของหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงแต่ละชุดดงักล่าวตามทีร่ะบุใน
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## RESTRICTED ## 

ขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถึงสญัญาที่ก าหนดสทิธแิละหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง
และผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

"อตัราดอกเบีย้ผิดนัด"  อตัราดอกเบี้ยผิดนัดของหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง ให้เป็นไปตามที่ระบุในข้อก าหนดสทิธิ 
รวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงและผูถ้อืหุน้กู้ทีม่ ี
อนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

2. ข้อจ ากดัการโอนหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝงท่ีเสนอขาย  

2.1 หุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 เป็นหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงที่
เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนั และ/หรอื ผูล้งทุนรายใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่ทจ. 16/2565 เรื่อง 
การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายตราสารหนี้ทีอ่อกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั และการเสนอขายหุน้กู้แปลงสภาพ
ต่อบุคคลทีม่ลีกัษณะเฉพาะ ฉบบัลงวนัที ่23 กนัยายน พ.ศ. 2565 (ตามทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที)่ ดงันัน้ ผูอ้อก
หุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงและผูถ้ือหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจะต้องไม่เสนอขายหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงไม่ว่าทอดใด ๆ ให้แก่บุคคลที่
ไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรอืผูล้งทุนรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะทีน่ิยามไวใ้น ขอ้ 5 ถงึ ขอ้ 8 ของประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ที ่กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบนั ผู้ลงทุนรายใหญ่พเิศษ 
และผูล้งทุนรายใหญ่ ฉบบัลงวนัที ่24 ธนัวาคม พ.ศ. 2564 (ตามทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที)่ ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝง และ/หรอื นายทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัจดทะเบยีนการโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงไม่ว่าใน
ทอดใด ๆ ให้แก่บุคคลอื่นทีไ่ม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรอืผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษหรอืผู้ลงทุนรายใหญ่ เว้นแต่เป็นการโอนทาง
มรดก นอกจากนี้ ผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงอาจก าหนดขอ้จ ากดัการโอนอื่น ๆ เพิม่เตมิส าหรบัหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่อก
และเสนอขายในแต่ละชุดในขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อื
หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กี่ยวขอ้ง ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง และ/หรอื นายทะเบยีนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝงขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัจดทะเบยีนการโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงชุดทีเ่กี่ยวขอ้งไม่ว่าในทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักบั
ขอ้จ ากดัการโอนดงักล่าวดว้ย 

 เพื่อประโยชน์ตามขอ้ 2 และขอ้ 3 นี้ 

"ผู้ลงทุนสถาบนั" หมายถงึ ผูล้งทุนตามประเภทต่อไปนี้ 

(1) ธนาคารแห่งประเทศไทย 

(2) ธนาคารพาณิชย ์

(3) ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(4) บรษิทัเงนิทุน 

(5) บรษิทัเครดติฟองซเิอร์ 

(6) บรษิทัหลกัทรพัย ์

(7) บรษิทัประกนัวนิาศภยั 

(8) บรษิทัประกนัชวีติ 

(9) กองทุนรวม 
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(10) กองทุนส่วนบุคคลซึง่บรษิทัหลกัทรพัยร์บัจดัการเงนิทุนของผูล้งทุนดงันี้ 

(ก) ผูล้งทุนตาม (1) ถงึ (9) หรอื (11) ถงึ (24) หรอื (26) 

(ข) ผูล้งทุนตาม (25) ทัง้นี้ เฉพาะในธุรกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัหลกัทรพัยท์ีอ่อกโดยบรษิทัดงักล่าว 

(ค) ผูล้งทุนทีม่คีุณสมบตัดิา้นฐานะทางการเงนิเทยีบเท่าผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษหรอืผูล้งทุนรายใหญ่  

(11) กองทุนส ารองเลีย้งชพี 

(12) กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 

(13) กองทุนประกนัสงัคม 

(14) กองทุนการออมแห่งชาต ิ

(15) กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงนิ 

(16) ผูป้ระกอบธุรกจิสญัญาซื้อขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าดว้ยสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 

(17) สถาบนัการเงนิระหว่างประเทศ 

(18) สถาบนัคุม้ครองเงนิฝาก 

(19) ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

(20) นิตบิุคคลประเภทบรรษทั 

(21) นิติบุคคลซึ่งมผีู้ลงทุนตาม (1) ถึง (20) ถือหุ้นรวมกนัเกินกว่าร้อยละเจด็สบิหา้ของจ านวนหุ้นที่มสีทิธอิอกเสยีง
ทัง้หมด 

(22) ผูล้งทุนต่างประเทศซึง่มลีกัษณะท านองเดยีวกบัผูล้งทุนตาม (1) ถงึ (21) หรอื (23) หรอื (26) 

(23) ผูท้ีม่ปีระสบการณ์และความเชีย่วชาญในการลงทุน ไดแ้ก่ 

(ก) ผูจ้ดัการกองทุน หรอืผูจ้ดัการลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน
ว่าดว้ยหลกัเกณฑเ์กีย่วกบับุคลากรในธุรกจิตลาดทุน 

(ข) นักวเิคราะหก์ารลงทุนทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน  

(ค) ผูล้งทุนทีม่ลีกัษณะเฉพาะ (angel investor) ดงันี้ ทัง้นี้ เฉพาะในธุรกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัหลกัทรพัยท์ีอ่อก
ตามประกาศเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรพัย์โดยวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) หรือ
วสิาหกจิเริม่ตน้ (startup) หรอืหลกัทรพัย์ทีเ่สนอขายผ่านผูใ้หบ้รกิารระบบคราวด์ฟันดงิ (crowdfunding 
portal) ทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน 

 1) ทีป่รกึษาทางการเงนิทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน 

 2)  ผูใ้หบ้รกิารระบบคราวดฟั์นดงิ (crowdfunding portal) ทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน 
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3) ผู้ลงทุนที่มีคุณสมบตัิด้านความรู้หรือประสบการณ์ และคุณสมบตัิด้านฐานะการเงิน อย่าง
ครบถ้วนตามทีก่ าหนดไวใ้นตารางแนบทา้ยประกาศ กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยาม
ผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ (ตามทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิหรอืใช้
แทนที)่ 

(24) กจิการทีป่ระกอบธุรกจิในลกัษณะเงนิร่วมลงทุน ไดแ้ก่ นิตบิุคคลร่วมลงทุน และกจิการเงนิร่วมลงทุน 

(25) บุคคลทีม่คีวามสมัพนัธก์บับรษิทัในลกัษณะใดลกัษณะหนึ่งดงันี้  ทัง้นี้ เฉพาะในธุรกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัหลกัทรพัย์
ทีอ่อกโดยบรษิทัดงักล่าว 

(ก) กรรมการ ผูบ้รหิาร หรอืพนักงาน 

(ข) ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 

(ค) บรษิทัย่อย หรอืบรษิทัร่วม 

บุคคลที่มคีวามสมัพนัธ์กบับรษิัทตามวรรคหนึ่ง ให้หมายความรวมถึงบุคคลทีเ่คยมคีวามสมัพนัธ์ในลกัษณะใด
ลกัษณะหนึ่งขา้งตน้ ซึง่พน้จากการมลีกัษณะดงักล่าวมาแลว้ไม่เกนิ 3 เดอืน 

(26) ผูล้งทุนอื่นใดตามทีส่ านักงานประกาศก าหนด 

"ผู้ลงทุนรายใหญ่" และ "ผู้ลงทุนรายใหญ่พเิศษ" ได้แก่ ผู้ลงทุนทีม่คีุณสมบตัดิ้านความรูห้รอืประสบการณ์ และ
คุณสมบตัิด้านฐานะการเงิน อย่างครบถ้วนตามที่ก าหนดไว้ในตารางแนบท้ายประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี ่กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษ 
และผูล้งทุนรายใหญ่ (ตามทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที่) โดยปัจจุบนัมรีายละเอยีดตามตารางคุณสมบตัขิอง
ผูล้งทุนรายใหญ่ และตารางคุณสมบตัขิองผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษดา้นล่าง 

ในการพจิารณาคุณสมบตัิด้านความรู้หรอืประสบการณ์ นอกจากการได้รบัวุฒบิตัรตามหลกัสูตรที่ระบุไว้อย่าง
ชดัเจนในตารางท้ายประกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ที่  กจ. 39/2564 เรื่อง การ
ก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ (ตามทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิหรอืใช้
แทนที)่ แลว้ ใหส้ านักงาน ก.ล.ต. มอี านาจประกาศก าหนดหลกัสตูรเกีย่วกบัการบรหิารการเงนิและการลงทุนอืน่ที่
ผูล้งทุนรายใหญ่และผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษตอ้งไดร้บัวุฒบิตัรได้ 

ทัง้นี้ นิยามของผู้ลงทุนสถาบนัหรือผู้ลงทุนรายใหญ่อาจมีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี ่กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผู้
ลงทุนรายใหญ่พเิศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ ฉบบัลงวนัที่ 24 ธนัวาคม พ.ศ. 2564 (ตามทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิหรอื
ใชแ้ทนที)่ 

2.2 เน่ืองจากผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงในฐานะธนาคารพาณิชยจ์ะตอ้งปฏบิตัติามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ซึง่รวมถงึ
แต่ไม่จ ากดัเพยีงประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ที่ สนส. 7/2565 เรื่อง หลกัเกณฑ์การอนุญาตและก ากบัดูแลการท า
ธุรกรรมอนุพนัธข์องธนาคารพาณิชย ์ฉบบัลงวนัที ่6 ตุลาคม 2565 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที)่ ("ประกาศ
ธนาคารแห่งประเทศไทยท่ีสนส. 7/2565") และกฎหมายหรอืกฎเกณฑ์และระเบยีบปฏบิตัิต่าง ๆ เกี่ยวกบัการควบคุม
การแลกเปลีย่นเงนิ ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัจดทะเบยีนการโอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไม่ว่าในทอด
ใด ๆ ใหแ้ก่บุคคลใด ทีจ่ะเป็นการฝ่าฝืนกบัประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยใด ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง 
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คณุสมบติัของผู้ลงทุนรายใหญ ่

กรณี
ท่ี 

ความรู้หรือประสบการณ์ และ  
ฐานะการเงิน 

ประเภทผู้ลงทุน 

ความรู้หรือประสบการณ์ ฐานะการเงิน 
(อย่างใดอย่างหนึ่ง) 

สนิทรพัยสุ์ทธ ิ ส่วนของผูถ้อืหุน้ รายไดต้่อปี เงนิลงทุน1 
1 ผูล้งทุนรายใหญ่  

(บุคคลธรรมดาซึ่งนับรวมกบัคู่สมรส) 
มลีกัษณะใดลกัษณะหนึ่ง ดงันี้  
- มปีระสบการณ์การลงทุนยอ้นหลงั 

ในสนิทรพัยเ์สีย่งเป็นประจ าและต่อเนื่อง 
- มปีระสบการณ์การท างานดา้น 

การบรหิารการเงนิและการลงทนุ 
- มคีวามรูค้วามเขา้ใจในหลกัทรพัย์ 

ทีล่งทุนอย่างเพยีงพอ 
- เป็นผูแ้นะน าการลงทุนหรอืผูว้างแผน 

การลงทุนทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน 
- ไดร้บัวุฒบิตัรหลกัสตูรใดหลกัสตูรหนึ่ง ดงันี้ 

* Chartered Financial Analyst (CFA)  
* Certified Investment and Securities Analyst 

(CISA) 
* Chartered Alternative Investment Analyst 

(CAIA) 
* Certified Financial Planner (CFP) 
* หลกัสตูรทีส่ านักงานประกาศก าหนดตามขอ้ 7 

วรรคสอง 

ไม่น้อยกว่า  
30 ลา้นบาท2 

- ไม่น้อยกว่า  
3 ลา้นบาท 

 

ไม่น้อยกว่า  
8 ลา้นบาท  

หรอื 
ไม่น้อยกว่า  
15 ลา้นบาท 

(ในกรณีทีน่ับรวมเงนิ
ฝาก) 

2 ผูล้งทุนรายใหญ่  
(นิตบิุคคล3) 

- ไม่น้อยกว่า 
75 ลา้นบาท 

- ไม่น้อยกว่า  
15 ลา้นบาท  

หรอื 
ไม่น้อยกว่า  
30 ลา้นบาท 

(ในกรณีทีน่ับรวมเงนิ
ฝาก) 

 
  

 
  1 เงนิลงทุน หมายถงึ เงนิลงทุนโดยตรงในหลกัทรพัยห์รอืสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 

 2 สนิทรพัยด์งักลา่วไม่นับรวมมลูค่าอสงัหารมิทรพัยซ์ึง่ใชเ้ป็นทีพ่กัอาศยัประจ าของบุคคลนัน้ 
  3 ผูล้งทุนทีเ่ป็นนิตบิคุคล พจิารณาคุณสมบตัดิา้นประสบการณ์หรอืความรูจ้ากบคุคลธรรมดาทีม่สี่วนรว่มในการตดัสนิใจลงทุนของนิตบิุคคลนัน้ และคุณสมบตัดิา้นฐานะการเงนิจากงบการเงนิประจ างวดปีบญัชลีา่สดุทีผู่ส้อบบญัชตีรวจสอบแลว้ 
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คณุสมบติัของผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

กรณี
ท่ี 

ความรู้หรือประสบการณ์ และ  
ฐานะการเงิน 

ประเภทผู้ลงทุน 

ความรู้หรือประสบการณ์ ฐานะการเงิน 
(อย่างใดอย่างหนึ่ง) 

สนิทรพัยสุ์ทธ ิ ส่วนของผูถ้อืหุน้ รายไดต้่อปี เงนิลงทุน4 
1 ผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษ  

(บุคคลธรรมดาซึ่งนับรวมกบัคู่สมรส) 
มลีกัษณะใดลกัษณะหนึ่ง ดงันี้  
- มปีระสบการณ์การลงทุนยอ้นหลงั 

ในสนิทรพัยเ์สีย่งเป็นประจ าและต่อเนื่อง 
- มปีระสบการณ์การท างานดา้น 

การบรหิารการเงนิและการลงทนุ 
- มคีวามรูค้วามเขา้ใจในหลกัทรพัย์ 

ทีล่งทุนอย่างเพยีงพอ 
- เป็นผูแ้นะน าการลงทุนหรอืผูว้างแผน 

การลงทุนทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน 
- ไดร้บัวุฒบิตัรหลกัสตูรใดหลกัสตูรหนึ่ง ดงันี้ 
* Chartered Financial Analyst (CFA)  
* Certified Investment and Securities Analyst 

(CISA) 
* Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) 
* Certified Financial Planner (CFP) 
* หลกัสตูรทีส่ านักงานประกาศก าหนดตามขอ้ 6 วรรค

สอง 

ไม่น้อยกว่า  
60 ลา้นบาท5 

- ไม่น้อยกว่า  
6 ลา้นบาท 

 

ไม่น้อยกว่า  
15 ลา้นบาท  

หรอื 
ไม่น้อยกว่า  
30 ลา้นบาท 

(ในกรณีทีน่ับรวมเงนิ
ฝาก) 

2 ผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษ  
(นิตบิุคคล6) 

- ไม่น้อยกว่า 
150 ลา้นบาท 

- ไม่น้อยกว่า  
30 ลา้นบาท  

หรอื 
ไม่น้อยกว่า  
60 ลา้นบาท 

(ในกรณีทีน่ับรวมเงนิ
ฝาก) 

 
 4 เงนิลงทุน หมายถงึ เงนิลงทุนโดยตรงในหลกัทรพัยห์รอืสญัญาซื้อขายล่วงหน้า 

5 สนิทรพัยด์งักล่าวไม่นบัรวมมลูค่าอสงัหารมิทรพัยซ์ึง่ใชเ้ป็นทีพ่กัอาศยัประจ าของบุคคลนัน้ 
6 ผูล้งทุนทีเ่ป็นนิตบิคุคล พจิารณาคณุสมบตัดิา้นประสบการณ์หรอืความรูจ้ากบคุคลธรรมดาทีม่สี่วนรว่มในการตดัสนิใจลงทุนของนิตบิุคคลนัน้ และคุณสมบตัดิา้นฐานะการเงนิจากงบการเงนิประจ างวดปีบญัชลีา่สดุทีผู่ส้อบบญัชตีรวจสอบแลว้ 
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3. ปัจจยัความเส่ียงของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง  

3.1 ความเส่ียงเฉพาะเก่ียวเน่ืองกับหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง ซ่ึงรวมถึงความเส่ียงท่ีอาจมีผลกระทบต่อเงินต้นหรือ
ผลตอบแทนท่ีผู้ลงทุนจะได้รบั 

3.1.1 หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่า้งองิกบัอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศหรอืดชันีอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

(ก) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงทีอ่้างอิงกบัอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศหรอืดชันีอตัรา
แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ  

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือดัชนีอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ คอืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีก่ารช าระดอกเบีย้ และ/หรอืการช าระคนืเงนิตน้ในเวลาทีค่รบก าหนดไถ่ถอน
หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง หรอืก่อนทีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง จะถูกค านวณโดยอา้งองิกบั และ/หรอื 
จะขึน้อยู่กบัอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศหรอืดชันีอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ  

(ข) ปัจจยัความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกบัหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศหรอืดชันี
อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศอาจมี
ผลกระทบต่อมูลค่าของหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ ทัง้นี้ อตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศหรอืดชันีอตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ อาจไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัทางการเมอืงและเศรษฐกจิ ซึง่รวมถงึแต่ไม่จ ากดัเพยีง การด าเนินการ
โดยรฐับาลเพื่อตรงึอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ หรอืท าใหอ้ตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศแขง็ขึ้น
หรืออ่อนตัวลง โดยไม่ได้ค านึงถึงปัจจยัทางตลาดอื่น ๆ โดยในอดีตที่ผ่านมา รฐับาลในหลายประเทศมกัเขา้
แทรกแซงดา้นอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศของประเทศของตนเป็นครัง้คราว เช่น การควบคุมปรมิาณของ
จ านวนสกุลเงนิตราต่างประเทศนัน้ ๆ ในตลาด เป็นต้น ผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราแลกเปลี่ยน
เงนิตราต่างประเทศหรอืดชันีอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ ในบางกรณีอาจสูญเสยีเงนิลงทุนในหุน้กู้ทีม่ ี
อนุพนัธ์แฝงทัง้หมดได ้หากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศทีเ่กี่ยวขอ้งกบัหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงแปรผนัไปใน
ทศิทางทีค่าดไม่ถงึ 

นอกจากนี้  ในกรณีที่อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศที่หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงอ้างอิง เป็นสกุลเงินตรา
ต่างประเทศของประเทศก าลงัพฒันา (emerging market currency) สกุลเงนิของประเทศก าลงัพฒันา (emerging 
market currency) ดังกล่าวอาจมีความผันผวนมากกว่าสกุลเงินตราต่างประเทศของประเทศที่พัฒนาแล้ว 
(developed market currency) เนื่องจากสกุลเงินตราต่างประเทศของประเทศก าลงัพฒันา (emerging market 
currency) มีความเป็นไปได้สูงที่อาจจะได้รบัความเสี่ยงจากวกิฤติด้านอตัราแลกเปลี่ยนของสกุลเงนินัน้ ๆ ใน
อนาคต และอาจส่งผลใหต้วัแทนค านวณราคา (Calculation Agent) ต้องท าการปรบัเปลี่ยนขอ้ก าหนดในสญัญาที่
ก าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงและผู้ถอืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ของหุน้กู้ทีม่ ี
อนุพนัธแ์ฝงทีอ่า้งองิกบัอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศหรอืดชันีอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศนัน้ 

หากมกีารออกเอกสารต่าง ๆ เช่น ตราสาร ใบส าคญัแสดงสทิธ ิ(warrant) หลกัทรพัย ์หรอืสทิธใินการซื้อ (option) 
เป็นต้น ซึ่งเกี่ยวเนื่องกบัอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศหรอืดชันีอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศใด ๆ 
อาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่า้งองิกบัอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศและดชันีอตัรา
แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศไดด้ว้ยเช่นกนั 
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นอกจากนัน้ ขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุ้นกู้ที่
มอีนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ทีอ่้างองิกบัอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ และ/หรอื ดชันีอตัราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ อาจมีข้อก าหนดเกี่ยวกับเหตุการณ์ที่ไม่ปกติที่เกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยนอ้างอิง ( FX 
Disruption Event) และ เหตุการณ์ทีม่ผีลกระทบต่อดชันีอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ (Index Adjustment 
Event) และผลของการเกดิเหตุการณ์ดงักล่าว ซึ่งการเกดิเหตุการณ์ดงักล่าวนี้อาจมผีลกระทบในทางลบต่อมลูค่า
ของหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง และ/หรอืท าใหก้ารใชส้ทิธใิด ๆ ทีเ่กี่ยวกบัหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง และ/หรอื การช าระหนี้
ส าหรบัหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงเหล่านัน้ล่าชา้ออกไป ผูท้ีป่ระสงคจ์ะลงทุนควรพจิารณาขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญา
ทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงและผูถ้ือหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ทีเ่กี่ยวขอ้ง 
เพื่อใหเ้ขา้ใจว่าขอ้ก าหนดในเรื่อง เหตุการณ์ทีไ่ม่ปกตทิีเ่กี่ยวกบัอตัราแลกเปลี่ยนอ้างองิ (FX Disruption Event) 
และ เหตุการณ์ทีม่ผีลกระทบต่อดชันีอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ ( Index Adjustment Event) ดงักล่าวมี
ผลบงัคบักบัหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีต่นพจิารณาจะซื้อหรอืไม่และอย่างไร 

3.1.2 หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่้างองิกบัอตัราดอกเบีย้ หรอืดชันีอตัราดอกเบีย้ 

การช าระคนืเงนิตน้หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่า้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ หรอืดชันีอตัราดอกเบีย้ในเวลาทีค่รบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู้
ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง หรอืก่อนทีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง จะถูกค านวณโดยอา้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ทีเ่ป็น
ปัจจยัอา้งองิซึง่ความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ขึน้อยู่กบัปัจจยัทางการเมอืง สถานการณ์ทางเศรษฐกจิ รวมถงึอตัรา
ดอกเบีย้นโยบาย และนโยบายของรฐัเป็นหลกั 

3.1.3 หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่า้งองิกบัหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้/หน่วยลงทุนหรอืดชันีหลกัทรพัย์ 

การช าระคนืเงนิตน้หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่า้งองิกบัหลกัทรพัยป์ระเภทหุน้/หน่วยลงทุนหรอืดชันหีลกัทรพัยใ์นเวลาทีค่รบ
ก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง หรอืก่อนทีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง จะถกูค านวณโดยอา้งองิกบั 
ราคาหลกัทรพัยห์ุน้/หน่วยลงทุนหรอืดชันีหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นปัจจยัอา้งองิ 

ความผนัผวนของราคาหลกัทรพัยห์รอืดชันหีลกัทรพัยท์ีเ่ป็นปัจจยัอา้งองิอาจมผีลกระทบต่อมลูคา่ของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง
หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงประเภทนี้ ทัง้นี้ราคาหลกัทรพัยห์รอืดชันีหลกัทรพัยอ์าจไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัทางการเมอืง 
นโยบายของรฐัและเศรษฐกจิ ซึง่ผลกระทบอาจแตกต่างกนัไปตามแต่ละอุตสาหกรรมหรอืจากปัจจยัภายในของบรษิทัออก
หลกัทรพัยน์ัน้เอง นอกจากน้ีผลประกอบการของบรษิทัทีอ่อกหลกัทรพัยแ์ละการด าเนินการกจิการภายในและแผนธุรกจิ
ของบรษิทัอาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าหลกัทรพัยไ์ดเ้ช่นกนั ดงันัน้นักลงทุนควรศกึษาปัจจยัพืน้ฐานและความเสีย่งของ
หลกัทรพัยอ์า้งองิโดยละเอยีดกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

3.1.4 หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่า้งองิกบัเครดติอื่นใด เช่น อนัดบัความน่าเชื่อถอื หรอืเหตุการณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบัความสามารถในการ
ช าระหนี้ตามทีร่ะบุในขอ้ตกลง 

การช าระคนืเงนิตน้หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่า้งองิกบัเครดติในเวลาทีค่รบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง หรอืก่อนทีจ่ะ
ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง จะถูกค านวณโดยอา้งองิกบัอนัดบัความน่าเชื่อถอืถอืหรอืเหตุการณ์ทีม่ผีลกระทบ
ต่อการช าระหนี้ของความเสีย่งทางดา้นเครดติของสนิทรพัยอ์า้งองิ (Reference Entities) และ/หรอืสนิทรพัยท์ีใ่ชอ้า้งองิ 
(Reference Obligation) ซึง่ระบอุยใูนสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่ ี
อนุพนัธแ์ฝง (Term Sheet) 

ทัง้นี้ อนัดบัความน่าเชื่อถอืถอืหรอืเหตุการณ์ทีม่ผีลกระทบต่อการช าระหนี้ของความเสีย่งทางดา้นเครดติของสนิทรพัย์
อา้งองิ (Reference Entities) และ/หรอืสนิทรพัยท์ีใ่ชอ้า้งองิ (Reference Obligation) อาจไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัทาง
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การเมอืง นโยบายของรฐัและเศรษฐกจิ ซึง่ผลกระทบอาจแตกตา่งกนัไปตามแต่ละอุตสาหกรรมหรอืจากปัจจยัภายในของ
บรษิทัออกหลกัทรพัยน์ัน้เอง นอกจากน้ีผลประกอบการของบรษิทัทีอ่อกหลกัทรพัยแ์ละการด าเนินการกจิการภายในและ
แผนธุรกจิของบรษิทัอาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าหลกัทรพัยไ์ดเ้ช่นกนั นอกจากนี้ ผูล้งทุนมคีวามเสีย่งทีจ่ะสญูเสยีเงนิตน้
บางส่วนหรอืทัง้หมดหากเกดิเหตุเชงิลบกบัปัจจยัอา้งองิดงัทีอ่ธบิายขา้งตน้ ดงันัน้นักลงทุนควรศกึษาปัจจยัพืน้ฐานและ
ความเสีย่งของหลกัทรพัยอ์า้งองิโดยละเอยีดก่อนตดัสนิใจลงทุน 

3.1.5 หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่า้งองิกบัสนิคา้โภคภณัฑ ์เช่น สนิคา้เกษตร ทองค า น ้ามนัดบิ เป็นตน้ 

การช าระคนืเงนิตน้หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่้างองิกบัสนิคา้โภคภณัฑ์ในเวลาทีค่รบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง หรอื
ก่อนทีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง จะถูกค านวณโดยอา้งองิกบัราคาของสนิคา้โภคภณัฑเ์ป็นปัจจยัอา้งองิซึ่ง
ความผนัผวนของราคาของสนิคา้โภคภณัฑเ์ป็นไปตามปัจจยัต่างๆในตลาด อาทเิช่น (แต่ไม่จ ากดัเพยีง) ปัจจยัพืน้ฐานทาง
เศรษฐกจิ นโยบายทางเศรษฐกจิ ปัจจยัทางการเมอืง หรอื ภาวะสงคราม 

3.1.6 หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่า้งองิกบัอตัราเงนิเฟ้อ 

การช าระคนืเงนิต้นหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงทีอ่้างอิงกบัอตัราเงนิเฟ้อในเวลาทีค่รบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง หรอื
ก่อนทีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง จะถูกค านวณโดยอ้างองิกบัอตัราเงนิเฟ้อ โดยความเคลื่อนไหวของอตัรา
เงนิเฟ้ออาจไดร้บัผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงและความผนัผวนของอตัราเงนิเฟ้อ นโยบายอตัราเงนิเฟ้อของภาครฐั หรอื
ภาวะเศรษฐกจิ นอกจากนี้ ผูล้งทุนมคีวามเสีย่งทีจ่ะสูญเสยีเงนิตน้บางส่วนหรอืทัง้หมดหากเกดิเหตุเชงิลบกบัปัจจยัอ้างองิ
ดงัทีอ่ธบิายขา้งต้น ดงันัน้นักลงทุนควรศกึษาปัจจยัพื้นฐานและความเสีย่งของหลกัทรพัย์อ้างองิโดยละเอยีดก่อนตดัสนิใจ
ลงทุน 

3.2 ความเส่ียงทัว่ไปของการลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง 

3.2.1 ความเสีย่งดา้นการมผีลกระทบต่อกนั (interaction risk) 

เนื่องจากหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงรวมการลงทุนหลายประเภทไว ้ซึ่งความเสีย่งทางการเงนิประเภทต่าง ๆ อาจมผีลกระทบต่อ
กันอย่างที่ไม่สามารถคาดคะเนได้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงภาวะวกิฤตตลาด ผู้ลงทุนจึงควรท าการคาดคะเนและขอ
ค าปรกึษาทางวชิาชพีทีเ่ป็นอสิระเกี่ยวกบัทศิทาง เวลาและความเป็นไปไดข้องการเปลี่ยนแปลงมลูค่าปัจจยัอา้งองิดงักล่าว
ซึง่จะส่งผลกระทบต่อความเป็นไปไดท้ีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงตามทีผู่ล้งทุนคาดการณ์ไว้ 

3.2.2 หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงอาจไม่ใช่การลงทุนทีเ่หมาะสมส าหรบัผูล้งทุนทุกราย 

การลงทุนในหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงอาจมคีวามเสี่ยงทีม่นีัยส าคญัอนัเป็นความเสี่ยงทีไ่ม่มใีนการลงทุนในหลกัทรพัย์สามญั
ทัว่ไป เช่น หุน้หรอืตราสารหนี้ ดงันัน้ ผูท้ีป่ระสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงแต่ละรายควรพจิารณาถงึความเหมาะสม
ของการลงทุนนัน้จากปัจจยัแวดล้อมทีเ่กี่ยวขอ้งกบัตน โดยเฉพาะอย่างยิง่ ผูท้ีป่ระสงคจ์ะลงทุนแต่ละรายควรทีจ่ะพจิารณา
ว่าตนเองมคีุณสมบตัดิงัต่อไปนี้หรอืไม่ 

(1) มคีวามรูแ้ละประสบการณ์เป็นอย่างดพีอทีจ่ะสามารถประเมนิขอ้ดแีละความเสีย่งของการลงทุนในหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝง ข้อมูลในเอกสารฉบบันี้หรือเอกสารประกอบที่เกี่ยวขอ้ง รวมทัง้ขอ้มูลทัง้หมดในขอ้ก าหนดสิทธิ รวมถึง
สญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms)  

(2) สามารถเขา้ถึงและมคีวามรู้เกี่ยวกับเครื่องมอืต่าง ๆ ที่สามารถวิเคราะห์และประเมนิผลการลงทุนในหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงทีเ่กี่ยวขอ้งภายใต้สถานการณ์ทางการเงนิเฉพาะของตนและผลกระทบทีหุ่น้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะมตี่อ
ฐานะการลงทุนโดยรวม (overall investment portfolio) ของตน 
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(3) มีทรพัยากรด้านการเงินและสภาพคล่องเพยีงพอที่จะสามารถรบัความเสี่ยงทัง้หมดจากการลงทุนในหุ้ นกู้ที่มี
อนุพนัธแ์ฝงทีเ่กีย่วขอ้งได ้

(4) มคีวามเขา้ใจในขอ้ก าหนดของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงอย่างถ่องแท้ เช่น การมคีวามคุน้เคยและเขา้ใจถงึปัจจยัอา้งองิ
ทีเ่กีย่วขอ้ง เป็นตน้ และ 

(5) สามารถประเมนิ (ไม่ว่าจะดว้ยตนเองหรอืโดยไดร้บัค าแนะน าจากทีป่รกึษาทางดา้นการเงนิ) สถานการณ์ต่าง ๆ ที่
อาจเกดิขึน้ (possible scenarios) จากปัจจยัทางดา้นเศรษฐกจิ อตัราดอกเบี้ยและปัจจยัอื่น ๆ ทีอ่าจมผีลกระทบ
ต่อการลงทุนของตน และความสามารถของตนทีจ่ะรบัความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ 

นอกจากนัน้ เนื่องจากหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงเป็นตราสารทางการเงินที่มีความซับซ้อน ผู้ลงทุนจึงควรลงทุนในหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงต่อเมื่อมคีวามเขา้ใจและได้ประเมนิค่าแล้วเหน็ว่าความเสี่ยงทีเ่กิดจากการลงทุนในหุน้กู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงเป็น
ความเสีย่งทีเ่หมาะสมกบัฐานะการลงทุนโดยรวมของตน  

3.3 ความผนัผวนของมูลค่าหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง 

มูลค่าตามราคาตลาด (mark to market value) ของหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจะไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัต่าง ๆ ซึ่งรวมถงึแต่
ไม่จ ากดัเพยีงปัจจยัดงัต่อไปนี้ 

(1) อตัราดอกเบีย้ในตลาด 

(2) ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น ในกรณีหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงมอีงคป์ระกอบเกีย่วขอ้งกบัอตัราแลกเปลีย่น 

(3) ความผนัผวนของราคาปัจจยัอา้งองิ 

(4) สภาพคล่องของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงในตลาดรอง 

(5) ระยะเวลาทีเ่หลอือยู่จนถงึวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

(6) การเปลีย่นแปลงของตลาดเงนิและตลาดทุนทัง้ในและต่างประเทศ และ 

(7) สถานการณ์ทางดา้นเศรษฐกจิ การเงนิ การก ากบัดูแล การเมอืง การก่อการรา้ย การทหารและอื่น ๆ ในประเทศ
ใดประเทศหนึ่งหรอืหลายประเทศทีเ่กีย่วขอ้งกบัปัจจยัอา้งองิ ซึง่รวมถงึปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อตลาดทุนโดยทัว่ไป 
หรอืตลาดทีหุ่น้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงอาจมกีารซื้อขายอยู่ 

ผู้ที่ประสงค์จะลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจึงควรมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง และควร
ตดัสนิใจลงทุนภายหลงัจากทีไ่ดพ้จิารณาขอ้มูลทีร่ะบุในเอกสารฉบบันี้ และขอ้มูลทีเ่กี่ยวขอ้งกบัหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงอย่าง
รอบคอบแลว้ และเมื่อไดท้ าการปรกึษาทีป่รกึษาทางดา้นการเงนิตามความเหมาะสมแลว้ ทัง้นี้ ผูท้ีป่ระสงคจ์ะลงทุนในหุน้กู้
ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงไม่ควรถอืเอาผลประกอบการหรอืมูลค่าในอดตีของปัจจยัอา้งองิใด เป็นตวับ่งชีผ้ลประกอบการหรอืมูลค่าใน
อนาคตของปัจจยัอา้งองินัน้ในระหว่างอายุของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงใด ๆ 

3.4 หุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงอาจถกูไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอนได้  กรณีมีข้อก าหนดท่ีให้สิทธิผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมี
อนุพนัธแ์ฝงไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน 

ขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงและผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง (Final 
Terms) ของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงรุ่นใดรุ่นหนึ่งอาจถูกไถ่ถอนหรอืยกเลกิก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน เช่น กรณีเกดิเหตุแห่ง
การไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงก่อนก าหนดตามที่ระบุไว้ (early redemption event) ยกตัวอย่างเช่น Illegality หรือ 
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Additional Disruption Events เป็นต้น หรอืการทีผู่อ้อกหรอืผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงใชส้ทิธไิถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่
ถอน ทัง้นี้ หากมกีารไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน ผู้ออกหุ้นกู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจะพจิารณาต้นทุน ความสูญเสยีและ
ค่าใชจ้่ายทัง้ปวง (ถา้ม)ี ซึง่เกดิขึน้ (หรอืคาดว่าจะเกดิขึน้) โดยหรอืในนามของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงในการไถ่ถอนหรอื
ยกเลกิหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงก่อนก าหนด ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพยีง ค่าใช้จ่ายในการยกเลกิฐานะการป้องกนัความเสีย่ง 
(hedge position) และการยกเลิกการกู้เงิน (funding breakage costs) โดยความสูญเสียและค่าใช้จ่ายดงักล่าวจะท าให้
จ านวนเงนิทีผู่ถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะไดร้บัเมื่อมกีารไถ่ถอนหรอืยกเลกิหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงลดลงจนอาจเหลอืศูนย ์ทัง้นี้  
ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไม่มหีน้าทีป้่องกนัความเสีย่งของตนเองแต่ประการใดหรอืโดยวธิกีารเฉพาะใด ๆ และไม่มคีวาม
จ าเป็นต้องป้องกนัความเสีย่งของตนเองโดยวธิกีารทีจ่ะ (หรอือาจคาดหมายไดว้่าจะ) ส่งผลใหค้่าธรรมเนียม ความสูญเสยี
และค่าใช้จ่ายดงักล่าวต ่าที่สุด นอกจากนี้ ในบางกรณีข้อก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธแิละหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงและผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง (Final Terms) อาจก าหนดใหผู้อ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงมสีทิธแิก้ไขขอ้ก าหนด
และเงือ่นไขของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไดห้ากเกดิเหตุใด ๆ ขึน้  

3.5 ความเส่ียงเก่ียวกบัการน าเงินไปลงทุนใหม่ (reinvestment risk) 

ในกรณีที่มกีารไถ่ถอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงก่อนก าหนด หรือยกเลกิหุ้นกู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง ผู้ลงทุนในหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง
ดงักล่าวอาจจะไม่สามารถน าจ านวนเงนิทีไ่ดร้บัจากการไถ่ถอนหรอืยกเลกิหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงก่อนก าหนดไปลงทุนใหม่
โดยมอีตัราดอกเบี้ย (effective interest rate) ทีสู่งเท่ากบัอตัราดอกเบี้ยหรอืผลตอบแทนตามหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงทีถู่กไถ่
ถอนหรอืยกเลกิก่อนก าหนด และอาจต้องน าเงนินัน้ไปลงทุนใหม่ไดโ้ดยมอีตัราดอกเบี้ยทีต่ ่ากว่าเป็นอย่างมาก ผูล้งทุนใน
หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงควรพจิารณาความเสีย่งจากการน าเงนิไปลงทุนใหม่โดยค านึงถงึการลงทุนอื่น ๆ ทีส่ามารถท าได้ใน
เวลานัน้ 

3.6 ความเส่ียงเก่ียวกบัการแก้ไขสญัญาท่ีก าหนดสิทธิและหน้าท่ีของผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ท่ีมี
อนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) 

ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงอาจแก้ไขขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผู้
ถอืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ซึง่ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงเหน็ว่าไม่มผีลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อผลประโยชน์
ของผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง หรือเป็นการแก้ไขตามแบบแผน ข้อปลีกย่อยหรือเรื่องในทางเทคนิคหรือเป็นการแก้ไข
ข้อผิดพลาดโดยชัดแจ้ง หรือเป็นการแก้ไขเพื่อการปฏิบัติตามบทบัญญัติของกฎหมาย หรือเพื่อแก้ไขหรือเพิ่มเติม
บทบญัญตัทิีไ่ม่ถูกตอ้งในเอกสารฉบบันี้ และ/หรอืขอ้ก าหนดสทิธ ิและ/หรอืในสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้
กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงและผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ทัง้นี้เป็นไปตามทีก่ าหนดในขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาที่
ก าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) 

3.7 การขาดสภาพคล่องของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง (Liquidity Risk)   

หุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุ้นกู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2566 เป็นหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงที่
เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนั และ/หรอืผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษ และ/หรอื ผูล้งทุนรายใหญ่ ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง
และผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะตอ้งไม่เสนอขายหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไมว่่าทอดใด ๆ ใหแ้ก่บุคคลทีไ่ม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรอื
ผูล้งทุนรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะทีน่ิยามไวใ้นขอ้ 5 ถงึขอ้ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัยท์ี ่กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ ฉบบัลง
วนัที ่24 ธนัวาคม พ.ศ. 2564 (ตามทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที)่ ผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง และ/หรอื นายทะเบยีน
หุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัจดทะเบยีนการโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ให้แก่บุคคลอื่นที่
ไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรอืผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษหรอืผูล้งทนุรายใหญ ่เวน้แต่เป็นการโอนโดยทางมรดก นอกจากนี้ ผูอ้อกหุน้
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กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงอาจก าหนดขอ้จ ากดัการโอนอื่น ๆ เพิม่เตมิส าหรบัหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์แฝงทีอ่อกและเสนอขายในแต่ละชุดใน
สญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้
กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง และ/หรอื นายทะเบยีนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงขอสงวนสทิธิท์ีจ่ะไม่รบัจดทะเบยีนการโอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์
แฝงชุดทีเ่กี่ยวขอ้งไม่ว่าในทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักบัขอ้จ ากดัการโอนดงักล่าวดว้ย ทัง้นี้ เวน้แต่เป็นการโอนหุน้กู้ทีม่ ี
อนุพนัธแ์ฝงโดยทางมรดก 

นอกจากขอ้จ ากดัการโอนดงักล่าวขา้งต้นแล้ว เนื่องจากผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงมฐีานะเป็นธนาคารพาณิชย์ซึ่งจ าต้อง
ปฏบิตัติามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ที ่สนส. 7/2565 เรื่อง หลกัเกณฑ์การอนุญาตและก ากบัดูแลการท าธุรกรรม
อนุพนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ ฉบบัลงวนัที ่6 ตุลาคม 2565 (ตามทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที)่ ("ประกาศธนาคาร
แห่งประเทศไทย ท่ี สนส. 7/2565") และกฎระเบยีบของธนาคารแหง่ประเทศไทยทีเ่กีย่วขอ้ง ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝง และ/หรอื นายทะเบยีนหุน้กูจ้ะไม่รบัจดทะเบยีนการโอนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไม่ว่าในทอดใดๆ ใหแ้ก่บุคคลใดๆ ทีไ่ม่ใช่
บุคคลที่มสีถานะเป็น "ผู้ลงทุนสถาบนั" และ "ผู้ลงทุนรายใหญ่พเิศษ" และ "ผู้ลงทุนรายใหญ่" ตามประกาศธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ที ่สนส. 7/2565  

นอกจากนี้ ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะไม่ด าเนินการจดทะเบยีนหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไว้กบัตลาดรองใด ๆ ดงันัน้ ผูถ้อืหุน้
กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงอาจมคีวามเสีย่งดา้นสภาพคล่องอนัเนื่องมาจากขอ้หา้มการโอนและการไม่มตีลาดรองส าหรบัการซื้อขาย
หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง แม้ผู้ลงทุนอาจขายคนืหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงให้แก่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงได้ตามข้อก าหนดใน
ขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงและผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง (Final 
Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง ผูล้งทุนอาจประสบปัญหาการขาดสภาพคล่องของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง รวมถงึผลกระทบดา้นราคาของ
หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีไ่ม่สามารถโอนเปลีย่นมอืได ้

3.8 ตวัแทนค านวณราคา (Calculation Agent) 

ตวัแทนค านวณราคา (Calculation Agent) มอี านาจทีจ่ะ (1) พจิารณาว่ามเีหตุการณ์ตามทีร่ะบุไวใ้นสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละ
หน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและผู้ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) เกิดขึ้นหรือไม่ และ (2) พิจารณา 
ด าเนินการปรบัเปลีย่น และ/หรอื ท าการค านวณใด ๆ ทีเ่ป็นผลจากการเกดิเหตุการณ์เหล่านัน้ ตามทีก่ าหนดไวใ้นขอ้ก าหนด
สทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ผูท้ี่
ประสงค์จะลงทุนควรตระหนักว่าการพจิารณาและด าเนินการใด ๆ  โดยตวัแทนค านวณราคา (Calculation Agent) นัน้ อาจมี
ผลกระทบต่อมลูค่าและผลตอบแทนทางการเงนิของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง  

3.9 สถานะของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง 

หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงถอืเป็นหนี้ทีไ่ม่มปีระกนัและไม่ดอ้ยสทิธขิองผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง และอยู่ในล าดบัเดยีวกบัหนี้ที่
ไม่มปีระกนัและไม่ดอ้ยสทิธอิื่น ๆ ซึ่งคงคา้งอยู่ทัง้หมดของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง ทัง้ทีม่อียู่ ในปัจจุบนัและทีจ่ะมขีึน้ใน
อนาคต เวน้แต่บรรดาหนี้ทีม่กีฎหมายคุม้ครองใหไ้ดร้บัช าระหนี้ก่อน 

3.10 ค่าใช้จ่ายและภาษีอากร 

ผูท้ีป่ระสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงควรตระหนักว่าการลงทุนในหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงอาจต้องเสยีภาษ ีซึง่รวมถงึแต่
ไม่จ ากดัเพยีงอากรแสตมป์ ค่าธรรมเนียม และ/หรอื ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง ทัง้นี้ เนื่องจากผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง
ไม่มภีาระผูกพนัทีจ่ะตอ้งช าระภาษหีรอืค่าใชจ้่ายในการช าระหนี้ใด ๆ แมก้ฎหมายภาษีทีเ่กี่ยวขอ้งจะก าหนดใหผู้อ้อกหุน้กู้
ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงเป็นผูช้ าระ เวน้แต่ขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงและ
ผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง (Final Terms) จะก าหนดไวเ้ป็นประการอื่นในเรื่องของภาษีและค่าใชจ้่ายดงักล่าว นอกจากนี้ ผู้
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ออกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงไม่มหีน้าทีต่้องไถ่ถอนหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงก่อนก าหนด หรอื Gross-Up อนัเนื่องมาจากภาษหีรอื
ค่าใชจ้่ายในการช าระหนี้ดงักล่าว  

ดงันี้ ผู้ที่ประสงค์จะลงทุนในหุน้กู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงควรปรกึษากบัทีป่รกึษาอิสระทางด้านภาษีของตนเสยีก่อน นอกจากนี้  
ผูท้ีป่ระสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงควรตระหนักว่ากฎระเบยีบทางดา้นภาษแีละการบงัคบัใชก้ฎระเบยีบเหล่านี้โดย
หน่วยงานจดัเกบ็ภาษีทีเ่กีย่วขอ้งอาจมกีารเปลี่ยนแปลงเป็นครัง้คราว ดงันัน้ แนวทางปฏบิตัทิางภาษ ีณ เวลาใดเวลาหนึ่ง
จงึไม่อาจคาดหมายอย่างแน่นอนได ้

3.11 ข้อมูลเก่ียวกบัสถานการณ์ของตลาดปัจจบุนั และ Scenario Analysis 

ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะใหข้อ้มลูเกีย่วกบัสถานการณ์ตลาดปัจจุบนั และการวเิคราะหส์ถานการณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบัหุน้กูท้ี่
มอีนุพนัธ์แฝง (Scenario Analysis) แก่ผูท้ีป่ระสงค์จะลงทุนตามทีก่ าหนดโดยขอ้บงัคบัของธนาคารแห่งประเทศไทย ไวใ้น
ขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงและผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง (Final 
Terms) หรือเอกสารอื่นใดที่ใช้ในการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง อย่างไรก็ตาม ผู้ลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงไม่
สามารถยึดถือข้อมูลดงักล่าวเพียงอย่างเดียวในการตดัสินใจลงทุน แต่ควรท าการปรึกษากับที่ปรึกษาทางด้านต่าง ๆ 
เสยีก่อน เนื่องจากการลงทุนในหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงเป็นการลงทุนทีม่คีวามเสีย่งสงูและมคีวามซบัซอ้น 

3.12 ความเส่ียงด้านการช าระหน้ี  

การช าระเงนิ (ในกรณีของหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงทีม่กีารช าระหนี้ดว้ยเงนิ) และการส่งมอบทรพัย์สนิตามจ านวนทรพัย์สินที่
ต้องส่งมอบ (ในกรณีของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีม่กีารช าระหนี้โดยการส่งมอบเป็นปัจจยัอา้งองิ) ทีอ่ยู่ภายใตเ้งื่อนไขส าหรบั
การช าระหนี้บางประการ ผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงมดีุลยพนิิจโดยเดด็ขาดแต่เพยีงผูเ้ดยีวในการพจิารณาว่าผูถ้อืหุน้กูท้ีม่ ี
อนุพนัธ์แฝงปฏบิตัติามเงือ่นไขการช าระหนี้หรอืการส่งมอบดงักล่าวครบถว้นแล้วหรอืไม่ หากผูอ้อกหุ้นกู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงมี
ความเหน็ว่าผูถ้อืหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงยงัปฏบิตัไิม่ครบถ้วนตามเงื่อนไขการช าระหนี้ทีก่ าหนดไว ้การช าระเงนิ หรอืการส่ง
มอบตามจ านวนทรพัยส์นิทีต่อ้งส่งมอบใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงดงักล่าว กจ็ะยงัไม่ถงึก าหนดช าระหรอืส่งมอบจนกวา่
ผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะไดป้ฏบิตัติามเงือ่นไขส าหรบัการช าระหนี้ครบถว้นแลว้ ทัง้นี้ ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงจะไมท่ า
การช าระเงนิหรอืส่งมอบทรพัย์สนิเป็นจ านวนเพิม่เตมิเนื่องจากความล่าชา้หรอืการเลื่อนก าหนดเวลาดงักล่าว ยกตวัอย่าง
เช่น กรณีของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีม่กีารช าระหนี้โดยการส่งมอบปัจจยัอา้งองิ ถา้การส่งมอบปัจจยัอา้งองิตามจ านวนทีต่อ้ง
ส่งมอบนัน้เป็นอนัพน้วสิยัหรอืไม่สามารถกระท าได ้หรอืมคีวามเป็นไปไดท้ีจ่ะกลายเป็นพน้วสิยัหรอืไม่สามารถกระท าได้ 
เน่ืองจากเกดิเหตุการณ์ทีม่ผีลกระทบต่อการช าระหนี้ขึน้ในวนัครบก าหนดช าระใด ๆ วนัครบก าหนดช าระหนี้ดงักล่าวจะถูก
เลื่อนออกไปเป็นวนัช าระหนี้ทีเ่กีย่วขอ้งคราวถดัไปซึง่ไม่มเีหตุการณ์ทีม่ผีลกระทบต่อการช าระหนี้นัน้เกดิขึน้ ในกรณีเหล่าน้ี 
ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงมสีทิธทิีจ่ะ (1) ส่งมอบสนิทรพัยอ์้างองิทีเ่กีย่วขอ้ง ไม่ว่าบางส่วนหรอืทัง้หมด โดยวธิกีารส่งมอบ
อื่นทีเ่หมาะสมในเชงิพาณิชย ์เพื่อทีจ่ะส่งมอบปัจจยัอา้งองิตามจ านวนทีต่อ้งส่งมอบ หรอื (2) ช าระหนี้ตามหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝงดว้ยเงนิแทนการส่งมอบปัจจยัอ้างองิตามจ านวนทีต่้องส่งมอบ ซึ่งการใชส้ทิธดิงักล่าวของผูอ้อกหุน้กู้ที่มอีนุพนัธ์แฝง
อาจมผีลกระทบในทางลบต่อมูลค่าของหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงทีเ่กี่ยวขอ้ง ดงันัน้ ผูท้ีป่ระสงค์จะลงทุนจงึควรท าความคุน้เคย
และเขา้ใจกบัเงือ่นไขการช าระหนี้ของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

3.13 ความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

ผูล้งทุนในหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงอาจมคีวามเสีย่งเกี่ยวกบัความเคลื่อนไหวของสกุลเงนิส าหรบัการช าระหนี้และสกุลเงนิของ
ปัจจยัอ้างองิทีเ่กี่ยวขอ้งดว้ย ดงันัน้ ผูท้ีป่ระสงค์จะลงทุนควรตระหนักว่าอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตรามคีวามผนัผวนอย่างสูง 
และถูกก าหนดโดยอุปสงค์และอุปทานของสกุลเงนิหนึ่ง ๆ ในตลาดแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศทีข่ ึน้อยู่กบัปัจจยัทาง
เศรษฐกจิ ซึ่งรวมถงึอตัราเงนิเฟ้อในประเทศทีเ่กี่ยวขอ้ง ความแตกต่างของอตัราดอกเบี้ยระหว่างประเทศทีเ่กี่ยวขอ้ง การ
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พยากรณ์ทางเศรษฐกจิ ปัจจยัการเมอืงระหว่างประเทศ ความสามารถในการแลกเปลี่ยนสกุลเงนิและความปลอดภยัในการ
ลงทุนทางการเงนิในสกุลเงนิทีเ่กีย่วขอ้ง การเกง็ก าไร และมาตรการทีร่ฐับาลและธนาคารกลางใช ้(เช่น การก าหนดใหม้กีาร
ควบคุมโดยใช้กฎระเบยีบหรือการเรียกเก็บภาษี การออกสกุลเงินใหม่เพื่อใช้แทนสกุลเงนิเดมิ การเปลี่ยนแปลงอตัรา
แลกเปลี่ยนหรือคุณสมบตัทิี่เกี่ยวกบัการแลกเปลี่ยนด้วยการลดค่าหรอืการเพิม่ค่าของสกุลเงนิ หรอืการก าหนดใหม้กีาร
ควบคุมการแลกเปลี่ยนเงนิตราส าหรบัการแลกเปลี่ยนหรอืการโอนสกุลเงนิทีก่ าหนดซึ่งจะมผีลกระทบต่ออตัราแลกเปลีย่น
เงนิตรา รวมทัง้การมอียู่ของสกุลเงนิทีก่ าหนด) 

3.14 การลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝงเพื่อการป้องกนัความเส่ียง 

ผูท้ีป่ระสงคจ์ะซื้อหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงเพื่อป้องกนัความเสีย่งดา้นตลาดทีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทุนในปัจจยัอา้งองิควรตระหนัก
ถงึความซบัซ้อนในการใชหุ้น้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงในลกัษณะนี้เพื่อป้องกนัความเสีย่ง ตวัอย่างเช่น มูลค่าของหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์
แฝงอาจจะไม่สมัพนัธก์บัมลูค่าของปัจจยัอา้งองิหรอืเกณฑอ์า้งองิทัง้หมด เน่ืองจากอุปสงคแ์ละอุปทานของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธ์
แฝงมคีวามผนัผวน ผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจงึไม่สามารถรบัรองไดว้่ามูลค่าของหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงจะสมัพันธ์กบัการ
เคลื่อนไหวของปัจจยัอ้างอิงหรอืเกณฑ์อ้างอิง ด้วยเหตุนี้ การซื้อหรอืล้างฐานะหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงในพอร์ตการลงทุน 
(portfolio) ในราคาทีใ่ชส้ าหรบัค านวณมลูค่าของปัจจยัอา้งองิหรอืเกณฑอ์า้งองิใด ๆ จงึอาจเป็นไปไม่ได้ 

3.15 ผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝงและความขดัแย้งทางผลประโยชน์ 

กรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงท าหน้าทีเ่ป็นผู้ออก ตวัแทนค านวณราคา ผู้จดัการ ผู้สนับสนุนหรอืผู้รบัประกนัการจดั
จ าหน่ายปัจจยัอา้งองิไม่ว่าโดยตรงหรอืโดยผ่านบรษิทัในเครอื ผลประโยชน์ของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีเ่กีย่วกบัหุน้กู้ที่
มอีนุพนัธ์แฝงดงักล่าวอาจขดัแย้งกับผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงได้ หากผู้ออกหุ้นกู้ที่มอี นุพนัธ์แฝงและ
บรษิทัในเครอืของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงกระท าการดงัต่อไปนี้ 

(1) ท าการซื้อขาย ดูแลสภาพคล่อง (market making activities) และ/หรอื อาจมฐีานะซื้อ (long positions) หรอืฐานะ
ขาย (short positions) ในปัจจยัอ้างอิงทีเ่กี่ยวขอ้ง ในบญัชซีื้อขายเพื่อตนเอง (proprietary accounts) หรอืบญัชี
อื่นซึง่อยู่ภายใตก้ารจดัการของตน  

(2) เป็นผูร้บัประกนัการจดัจ าหน่ายส าหรบัการเสนอขายหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงอื่นทีอ่้างองิกบัปัจจยัอ้างองิตวัเดยีวกบั
ปัจจยัอา้งองิส าหรบัหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีอ่อกโดยผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงตามเอกสารฉบบันี้ในอนาคต  

(3) เข้าท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงธุรกรรมใดธุรกรรมหนึ่งหรอืหลายธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากปัจจยั
อา้งองิหรอืทีม่อีนุพนัธแ์ฝงทีเ่กีย่วขอ้ง 

ทัง้นี้ เนื่องจากการกระท าดงักล่าวของผูอ้อกหุ้นกู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง และ/หรอื บรษิทัในเครอือาจมผีลกระทบต่อราคาตลาด 
สภาพคล่องหรอืมลูค่าของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง และอาจถอืว่ามคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์กบัผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงที่
เกี่ยวข้องแม้ว่าผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะมิได้มีความมุ่งหมายให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ดงักล่าวก็ตาม 
นอกจากนัน้ บรษิัทในเครอืบางแห่งของผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงอาจมหีรอืเขา้ถงึขอ้มูลทีเ่กี่ยวกบัหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝง 
ปัจจยัอ้างอิงและตราสารที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงปัจจยัอ้างอิงดงักล่าวเป็นครัง้คราว ไม่ว่าในฐานะผู้รบัประกันการจดั
จ าหน่าย ทีป่รกึษา หรอืในฐานะอื่นใด โดยบรษิทัในเครอืเหล่านัน้จะไม่มขีอ้ผกูพนัตอ้งเปิดเผย และจะไม่เปิดเผยขอ้มลูใด ๆ 
ดงักล่าวต่อผูซ้ื้อหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝง 

3.16 การใช้อตัราตวัทวีคูณ (Gearing Factors) ท่ีสูงกว่าร้อยละ 100% หรือ 1.00 เท่า สามารถเพ่ิมผลขาดทุนหรือก าไร
จากหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง 



ธนาคาร ยโูอบ ีจ ากดั (มหาชน)        

 

ส่วนที ่3 หน้า 29 
## RESTRICTED ## 

ในกรณีทีข่อ้ก าหนดของหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงก าหนดใหด้อกเบี้ย จ านวนเงทิีต่้องช าระ หรอืจ านวนทรพัย์สนิทีต่้องส่งมอบ
ของหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงขึน้อยู่กบัผลประกอบการ ราคา มลูค่าหรอืระดบัของปัจจยัอา้งองิอย่างใดอย่างหนึ่งหรอืหลายอย่าง 
คูณดว้ยอตัราตวัทวคีณู (Gearing Factor) ทีสู่งกว่ารอ้ยละ 100% หรอื 1.00 เท่า ผูล้งทุนในหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงอาจไดร้บั
ก าไรจากผลประกอบการของปัจจยัอ้างองิทีเ่ป็นค่าบวก และ/หรอื ไดร้บัความเสีย่งจากผลประกอบการของปัจจยัอ้างองิที่
เป็นค่าลบอย่างไม่เป็นสดัส่วน เนื่องจากค่าอตัราตวัทวคีูณ (gearing effect) ดงักล่าว ทัง้นี้ หุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงลกัษณะ
ดงักล่าวจงึเป็นรูปแบบการลงทุนที่เป็นการเก็งก าไรและมคีวามเสี่ยงสูงมาก เพราะหากมูลค่าของปัจจยัอ้างอิงลดลงหรอื
ไดร้บัความเสยีหาย ผูล้งทุนในหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงดงักล่าวกจ็ะมคีวามเสีย่งทีจ่ะขาดทุนมากขึน้ดว้ยเช่นกนั 

3.17 ความเส่ียงด้านเครดิตของธนาคารในฐานะผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธแ์ฝง 

ผูล้งทุนในหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงมคีวามเสีย่งดา้นเครดติจากการทีผู่อ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงอาจไม่สามารถช าระคนืเงนิตน้
หรอืผลตอบแทน หรอืไม่สามารถส่งมอบหลกัทรพัยอ์้างองิไดค้รบถว้นตามขอ้ตกลงหรอืตรงตามเวลาทีก่ าหนด รวมถงึการ
ทีผู่อ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไม่สามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธ ิรวมถงึสญัญาทีก่ าหนดสทิธแิละหน้าที่
ของผูอ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงและผูถ้ือหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝง (Final Terms) ทัง้นี้ ผูล้งทุนสามารถพจิารณาความเสีย่งดา้น
เครดติของธนาคารในฐานะผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไดจ้ากผลการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอื (Credit Rating) โดยผูอ้อกหุน้
กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืจาก บรษิทั ฟิทช ์เรทติง้ส ์(ประเทศไทย) ทีร่ะดบั AAA(tha) ณ วนัที ่28 
มนีาคม 2567 ซึ่งสะทอ้นถงึความสามารถในการแขง่ขนัทางธุรกจิ การจดัการแหล่งเงนิทุนและสภาพคล่องทีแ่ขง็แกร่ง อกี
ทัง้ยงัไดส้ะทอ้นถงึปรมิาณเงนิทุน ก าไรจากการด าเนินงานและการบรหิารจดัการความเสีย่งในระดบัทีเ่พยีงพอ  

ผูล้งทุนทีป่ระสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงควรตระหนักว่าความเสีย่งทีร่ะบุไวข้า้งตน้นี้มไิดเ้ป็นความเสีย่งทัง้หมดของหุน้กู้ทีม่ ี
อนุพนัธ์แฝงมี หรอืเป็นความเสี่ยงทัง้หมดที่อาจเกิดขึ้นเนื่องจากลกัษณะของหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงใด ๆ เนื่องจากผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงจะกล่าวแต่เฉพาะความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับประเภทของหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงที่อาจมกีารออก  ตามที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงเหน็ว่ามนีัยส าคญัเท่านัน้ ดงันัน้ จงึอาจมคีวามเสีย่งเพิม่เตมิทีผู่อ้อกหุน้กู้ทีม่อีนุพนัธ์แฝงเหน็ว่าเป็นความเสีย่งทีไ่ม่ใช่
สาระส าคญัในปัจจุบนั หรอืมไิดรู้เ้หน็ในขณะนี้ แต่เป็นความเสีย่งทีอ่าจมผีลกระทบตามทีร่ะบุไวข้า้งตน้ ดงันัน้ ผูท้ีป่ระสงคจ์ะลงทุนใน
หุน้กู้ทีม่อีนุพนัธแ์ฝงจงึควรขอค าปรกึษาทางการเงนิทีเ่ป็นอสิระ หากผูท้ีป่ระสงคจ์ะลงทุนไม่ไดม้คีวามเขา้ใจในความเสีย่งทีเ่กีย่วกบั
หุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงอย่างถ่องแท ้ เน่ืองจากผลกระทบเหล่าน้ีอาจส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อผลตอบแทนทีผู่ล้งทุนจะไดร้บัจาก
การลงทุนในหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงดว้ย นอกจากนี้ ความเสีย่งแต่ละประเภททีก่ล่าวถงึขา้งต้นนัน้ อาจส่งผลกระทบต่อราคาของหุน้กู้ที่
มอีนุพนัธแ์ฝงหรอืสทิธขิองผูล้งทุนภายใตหุ้น้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงท าใหผู้ล้งทุนอาจสญูเสยีเงนิลงทุนบางส่วนหรอืทัง้หมด  

 


